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Lagebericht Konzern und AG

Jahresabschluss 2009

A. Allgemeines

Der Konzernlagebericht und der Lagebe-
richt des Mutterunternehmens, der Inter-
tainment AG, fur das Geschéftsjahr 2009
werden gemalB § 315 Abs. 3 HGB in Ver-
bindung mit § 298 Abs. 3 HGB zusam-
mengefasst. Aus diesem Grund wird in den
einzelnen Abschnitten eine differenzierte
Darstellung nach einzelnen Konzernun-
ternehmen vorgenommen, sofern es dem
besseren Verstdndnis dient. Im Folgenden
wird der Intertainment AG Konzern auch
als Intertainment bezeichnet. Die Ausfih-
rungen zur Intertainment AG und ihren
Tochterunternehmen sind als solche ge-
nannt.

B. Entwicklung der Markte im
Jahr 2009

1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Nachdem zu Jahresbeginn 2009 die stérk-
ste Rezession seit mehreren Jahrzehnten
die Wirtschaft vieler Staaten, darunter
die Deutschlands, noch fest im Griff hat-
te, milderte sich der Abschwung ab dem
dritten Quartal allméhlich ab. So sackte
das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP)
im ersten Vierteljahr nach Angaben des
Statistischen Bundesamts noch um 6,4%
gegenlber dem Vorjahreszeitraum ab und
im zweiten Quartal sogar um 7,0%, im
dritten und vierten Vierteljahr reduzierte

fir das Geschaftsjahr 2009

sich das Minus dann auf 4,7% bzw. 1,7%.
Fur das Gesamtjahr 2009 verzeichneten
die Statistiker beim BIP in Deutschland sai-
son- und kalenderbereinigt einen Einbruch
um 4,9%. EU-weit betrug der Rickgang
des BIP 4,2%.

2. Entwicklung der Filmwirtschaft

Schon in 2008 hatte sich die Filmwirtschaft
zumindest teilweise von der schlechten
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab-
gekoppelt und auch im abgelaufenen
Jahr konnte sie sich Uberwiegend positiv
entwickeln. Die Zahl der insgesamt in der
Europdischen Union verkauften Kinokarten
stieg 2009 nach Angaben der Europdischen
Audiovisuellen Informationsstelle auf rund
986 Millionen. Dies ist ein Plus von 6,5%
gegenlber dem Vorjahr und das beste Er-
gebnis seit 2004. Prozentual wiesen, wie
bereits 2008, Rumanien (+ 31,7 %) und die
Slowakische Republik (+ 23,3%) die héch-
sten Steigerungen bei den Kartenverkaufs-
zahlen auf, in Osterreich nahm die Zahl der
Kinobesuche um 20,1% zu. In Deutsch-
land wurden 13,1% mehr Eintrittskarten
fur Lichtspielhduser abgesetzt, in absolu-
ten Zahlen verzeichnete die Bundesrepu-
blik mit 16,9 Millionen mehr verkauften
Karten gegentiber dem Vorjahr das grofte
Wachstum innerhalb der EU. Italien wies
ein leichtes Minus von 0,4% auf, den mit
Abstand deutlichsten Rickgang bei den
Kinokartenverkdufen musste mit 17,4%
Lettland hinnehmen.
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Der Absatz der verkauften Bildtontrager
stieg in Deutschland auf die neue Rekord-
zahl von 112,8 Millionen, wie der Bun-
desverband Audiovisuelle Medien (BVV)
mitteilte, eine Steigerung gegenlber dem
Vorjahr um 9%. Dabei trugen neben DVDs
in zunehmendem, wenn auch noch kleinem
Male Blue-Ray-Discs zu diesem Wachstum
bei. Insgesamt wurden mit Bildtontragern
1,4 Milliarden Euro umgesetzt, 7% mehr
als 2008. Die Diskrepanz zur Steigerung
der verkauften Bildtontrager erklart sich
nach BVV-Angaben aus den erneut ge-
sunkenen Durchschnittspreisen. Die deut-
schen Videotheken verzeichneten wie be-
reits im Vorjahr einen Riickgang, und zwar
sowohl bei den Verleihvorgdngen (-2%)
als auch beim Umsatz (-3%).

Beim Blick auf die deutschen TV-Bruttower-
beumsdtze setzte sich der Trend der Vor-
jahre fort. Nach Daten von Nielsen Media
entfiel auf diese erneut der hochste Anteil
innerhalb der Werbeumsatze innerhalb der
klassischen Medien, namlich 9,4 Milliarden
Euro. Dabei stiegen die TV-Bruttowerbe-
umsatze gegenliber 2008 um 2,9%.

C. Wirtschaftsbericht des Inter-
tainment AG Konzerns

1. Entwicklung der Geschiftstatigkeit

Der Intertainment AG Konzern hat sich
im Geschaftsjahr 2009 unverdndert da-
rauf konzentriert, die langwierigen juri-
stischen Auseinandersetzungen in den
USA zu einem erfolgreichen Abschluss zu
bringen. Diese sind auf einen im Jahr 2000

aufgedeckten Budgetbetrug zulasten von

Intertainment zurlickzuftihren. Bei den in
diesem Zusammenhang anhangigen Ver-
fahren handelt es sich um ein Insolvenz-
verfahren des ehemaligen amerikanischen
Filmproduzenten Franchise Pictures und
anderer Parteien sowie um ein Schiedsge-
richtsverfahren gegen die Comerica Bank
und andere Parteien. Die sehr hohen Be-
lastungen, denen Intertainment aufgrund
des Budgetbetrugs ausgesetzt war und
ist, hatten bereits in den Vorjahren dazu
gefiihrt, dass das operative Geschéft von
Intertainment schrittweise zum Erliegen
gekommen ist. 2009 erzielte Intertainment
aus dem Filmrechtehandel nur noch sehr
geringe Umsatzerlése. Finanziert wurde
das Unternehmen nach wie vor iberwie-
gend durch den GroBaktiondr MK Medien
Beteiligungs GmbH, der Intertainment die
notigen Zahlungsmittel zur Fortfihrung
der Verfahren in den USA und zur Auf-
rechterhaltung des Geschéftsbetriebs zur
Verfligung gestellt hat.

Im Folgenden stellen wir die Entwicklung
der Geschéftstatigkeit von Intertainment
fur das Geschaftsjahr 2009 dar.

2. Rechtsstreitigkeiten in den USA

Grundlage der Rechtsstreitigkeiten in den
USA ist ein Budgetbetrug zulasten der IN-
TERTAINEMNT Licensing GmbH, der im
Zusammenhang mit einem Output-Deal
zwischen der INTERTAINMENT Licensing
GmbH und Franchise Pictures stattgefun-
den hat. Intertainment hatte den Budget-
betrug in erheblicher Hohe im Jahr 2000
aufgedeckt. In diesen waren verschiedene
Parteien verstrickt. Intertainment hatte des-
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halb unter anderem Klage gegen Franchise
Pictures und andere Parteien eingereicht.
2004 hatte Intertainment den Schadenser-
satzprozess gegen Franchise Pictures und
andere Parteien gewonnen. Kurz danach
hatten die meisten der verurteilten Parteien
Insolvenz beantragt. Das Insolvenzverfah-
ren von Franchise Pictures war auch 2009
noch anhangig.

Neben diesem Verfahren war im Berichts-
jahr unverdndert das Schiedsgerichtsver-
fahren gegen die Comerica Bank anhan-
gig. Das Institut hat nach Auffassung von
Intertainment eine wesentliche Rolle bei
dem Budgetbetrug gespielt.

Im Folgenden stellen wir den Gesamtkom-
plex untergliedert nach den beiden Verfah-
ren dar. Zu einer detaillierten Darstellung
der vorangegangenen Ereignisse und der
Hintergriinde der Verfahren verweisen wir
auf die vorangegangenen Geschaftsbe-
richte von Intertainment.

2.1 Insolvenzverfahren von Franchise
Pictures und der verurteilten Produktions-
gesellschaften

Bereits Ende 2000 hatte die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Schadenser-
satzklage gegen die amerikanische Film-
produktionsgesellschaft Franchise Pictures,
deren damaligen CEO Elie Samaha sowie
gegen weitere Produktionsgesellschaften
wegen Betrugs eingeleitet. Nach einem
umfassenden Zivilprozess vor dem Federal
District Court in Santa Ana bei Los Angeles
sprach eine neunkdpfige Jury im Juni 2004
alle Beschuldigten einstimmig des Betrugs
fir schuldig. Im Rahmen des Verfahrens
wurden der INTERTAINMENT Licensing

GmbH insgesamt Anspriiche in Héhe von
121,7 Mio. US-Dollar zugebilligt. Kurz
nach dem Urteil meldeten die meisten der
verurteilten Parteien Insolvenz nach Kapi-
tel 11 des US-Insolvenzrechts an. Das In-
solvenzverfahren ist seitdem anhéngig.

2008 hatte sich das Insolvenzverfahren
insbesondere durch eine angeblich bevor-
rechtigte Forderung eines weiteren Glaubi-
gers in erheblicher Hohe verzdgert. Diese
Forderung wurde vom Insolvenzverwalter
bestritten. Eine diesbeztiglich eingereichte
Klage wurde von dem zusténdigen Insol-
venzgericht in erster Instanz abgewiesen.
Es bestand jedoch die Méglichkeit, dass die
unterlegene Partei Berufung gegen das Ur-
teil einlegen wiirde, was weitere Verzoge-
rungen und Kosten zur Folge gehabt hétte.
Der Glaubiger machte zudem zusétzlich
zu dieser Forderung noch weitere Ansprii-
che geltend. In den ersten Monaten 2009
stimmten nach Prifung der Unterlagen In-
tertainment sowie die anderen Glaubiger
einem Vergleich mit dem die weiteren An-
spriiche geltend machenden Glaubiger zu.
Der Insolvenzverwalter arbeitete in den
Folgemonaten an der Aufstellung eines
Auszahlungsplans und reichte diesen
beim Insolvenzgericht ein. Er informierte
in diesem Zusammenhang dartber, dass
Intertainment Zahlungen in Hohe von ca.
4 Millionen US-Dollar aus dem Insolvenz-
verfahren erwarten kénne. Er gab zudem
bekannt, dass er eine erste Teilauszahlung
in Héhe von rund 1 Mio. US-Dollar voraus-
sichtlich im ersten Halbjahr 2010 anstrebe.
Gleichzeitig stellte er diese Aussagen aus-
driicklich unter Vorbehalt, da die weitere
Entwicklung des Insolvenzverfahrens nicht



Lagebericht Konzern und AG

mit absoluter Gewissheit vorauszusehen
sei. Er erklarte zudem, dass eine komplette
Auszahlung unter anderem aufgrund von
noch nicht gepriften Steuerforderungen
sowie von ebenfalls noch nicht gepriiften
Gewinnbeteiligungsanspriichen zugunsten
von dritten Parteien noch nicht moéglich
sei.

Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auf unsere Ausflihrungen im Nachtragsbe-
richt unter Ziffer H.1 dieses Lageberichtes.

2.2 Schiedsgerichtsverfahren gegen die
Comerica Bank

Nach Auffassung von Intertainment war
neben den im Prozess gegen Franchise
Pictures verurteilten Parteien insbesondere
auch die Comerica Bank an dem Budget-
betrug beteiligt. In diesem Zusammenhang
istin den USA ein Schiedsgerichtsverfahren
zwischen der INTERTAINMENT Licensing
GmbH und der Comerica Bank anhéngig.
Dabei macht die INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH gegentber der Bank einen
Schaden in Hohe von mindestens 100 Mio.
US-Dollar geltend. Grundlage fir diese
Forderung ist der Schaden, der aufgrund
betriigerisch tberhohter Filmbudgets aus
einem Output-Deal mit Franchise Pictures
entstanden ist und im Verfahren gegen
Franchise Pictures bereits gerichtlich fest-
gestellt wurde.

Die Comerica Bank wiederum verlangt von
der INTERTAINMENT Licensing GmbH die
Zahlung von rund 70 Mio. US-Dollar. Diese
Forderungen beziehen sich auf noch aus-
stehende Ratenzahlungen fur die Filme,
die die Comerica Bank im Rahmen des
Output-Deals finanziert hatte. Die INTER-

TAINMENT Licensing GmbH hatte fur diese
Filme jeweils die erste von zwei vereinbar-
ten Raten bezahlt und nach dem Aufde-
cken des Betrugs die Zahlung der zweiten
Rate verweigert. Dies hatte zur Folge, dass
keiner der umstrittenen Filme zur Auswer-
tung geliefert wurde.

Stattdessen wurden die Filme von der
Gegenseite vermarktet. Diese hat damit
zusatzlich zu den bereits von der INTER-
TAINMENT Licensing GmbH geleisteten
Zahlungen auf Uberhohte Budgets auch
sdmtliche Einnahmen aus der Verwertung
der Filme erhalten. Es wird davon ausge-
gangen, dass diese Einnahmen die Summe
der von der Comerica Bank geforderten
zweiten Raten Ubersteigen. Intertainment
vertritt auch die Meinung, dass fur die von
der Comerica Bank geforderte Zahlung der
zweiten Rate keine rechtliche Grundlage
mehr besteht.

Das Schiedsgerichtsverfahren befand sich
wéahrend des gesamten Berichtszeitraums
2009 weiter in der Beweiserhebungspha-
se. Im Zusammenhang damit schloss In-
tertainment die von den Schiedsrichtern
verordnete Vorlage des kompletten fur
das Verfahren relevanten E-Mail-Verkehrs
von Intertainment weitgehend ab. Die
Schiedsrichter hatten Intertainment im Jahr
2005 auf Antrag der Comerica Bank dazu
verpflichtet, dem Institut die E-Mails vor-
zulegen. Der Beschluss betrifft samtliche
E-Mails, die bis zum Zeitpunkt einer vom
Schiedsgericht angeordneten und im Juni/
Juli 2005 durchgefiihrten Datensicherung
von Intertainment gesendet und empfan-
gen wurden.
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Die Anweisung der Schiedsrichter tangierte
unmittelbar auch deutsche Datenschutzbe-
stimmungen, da sich unter den gesicherten
E-Mails auch private E-Mails von Intertain-
ment-Mitarbeitern befinden.
die
E-Mails (insgesamt etwa 1,15 Millionen)

Intertainment  leitete betroffenen
aus diesem Grunde an einen externen Da-
tenschutzbeauftragten weiter. Dieser be-
reitete die E-Mails zur Analyse vor, sortierte
Duplikate und potenziell datenschutzrecht-
lich relevante E-Mails aus und gab sie in den
Jahren 2008 und 2009 an Intertainment
zurlick. Intertainment begann unmittel-
bar nach der Riickgabe damit, die E-Mails
auszuwerten und sogenannte privilegierte
E-Mails auszusortieren. Insgesamt hatte
Intertainment bis zum Ende des Berichts-
jahres deutlich tiber 700.000 E-Mails an
die Comerica Bank weitergeleitet.

In der ersten Halfte 2009 bereiteten bei-
de Parteien dartber hinaus die vor der
eigentlichen mindlichen Verhandlung an-
stehenden Zeugenbefragungen vor. Diese
begannen im Juli 2009 mit einer ersten
Vernehmung.

Im Januar 2009 legten die Schiedsrichter ei-
nen Termin fur den Beginn der mindlichen
Schiedsgerichtsverhandlung fest. Diese
sollte am 27. Oktober 2009 beginnen und
mit dem letzten mindlichen Verhandlungs-
termin am 10. Dezember 2009 enden. Im
August 2009 dnderten die Schiedsrichter
jedoch den Zeitplan und legten den 6.
April 2010 als neuen Termin fiir den Beginn
der mundlichen Verhandlung fest. Letzter
mundlicher Verhandlungstermin sollte nach
diesem Zeitplan der 14. Mai 2010 sein.

Im Zusammenhang mit dem Fortgang des
Verfahrens verweisen wir auf den Nach-
tragsbericht unter Ziffer H.2 dieses Lage-
berichtes.

In den ersten Monaten 2009 entschloss
sich Intertainment dazu, seine Anwilte in
den USA zu wechseln. In diesem Zusam-
menhang beauftragte Intertainment eine
in Los Angeles ansdssige Kanzlei mit der
Betreuung der in den USA anhdngigen
Verfahren.

Obwohl das Verfahren sich erneut nicht
mit der von Intertainment erwarteten Ge-
schwindigkeit entwickelt hat, betrachtet
das Management von Intertainment die
eigenen Erfolgsaussichten in dem Schieds-
gerichtsverfahren weiterhin sehr positiv
und hélt die von der Comerica Bank gel-
tend gemachten Anspriiche fiir nicht be-
grindet. Fir diese positive Einschadtzung
spricht auch die Entscheidung im Gerichts-
prozess gegen Franchise Pictures, die mit-
verklagten weiteren Gesellschaften und
gegen Elie Samaha, den ehemaligen CEO
von Franchise Pictures — auch wenn diese
keine prdjudizierende Wirkung hat. Sollte
das Schiedsgerichtsverfahren zugunsten
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
entschieden werden, ist Intertainment der
Ansicht, dass die Comerica Bank ganz oder
teilweise auch fiir den bereits im Franchise-
Verfahren gerichtlich festgestellten Scha-
den gesamtschuldnerisch haftet.

3. Erhaltene Darlehen der MK Medien
Beteiligungs GmbH

Wie dargelegt war Intertainment auch
2009 auf die finanzielle Unterstiitzung des
GrofRaktiondrs MK Medien Beteiligungs
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GmbH angewiesen. Intertainment schloss
wdhrend des Berichtsjahres mehrere neue
Darlehensvereinbarungen mit der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH uber insgesamt
2,3 Mio. Euro ab. Durch diese Vereinba-
rungen war Intertainment in der Lage,
wahrend dieses Zeitraums die kosteninten-
siven Rechtsstreitigkeiten in den USA zu
finanzieren.

4. Beteiligung an SightSound Technolo-
gies Inc.

Die amerikanische Intertainment-Beteili-
gung SightSound Technologies Inc. hatte
im vierten Quartal 2005 ihre US-Patente
fur den digitalen Download von Audio-
und Video-Dateien aus dem Internet an ein
Tochterunternehmen des amerikanischen
Konzerns General Electric verkauft. Dieses
plant im Rahmen der Vereinbarung, die
Patente gerichtlich durchzusetzen und im
Anschluss auszuwerten. Im Gegenzug da-
fur soll SightSound 50% der Erl6se (abzlig-
lich der Kosten) aus der Patentauswertung
erhalten. Das US-Patentamt Uberpriift seit
2005 auf Antrag eines Unternehmens aus
der Download-Branche erneut die Gultig-
keit der Patente. Wie bereits in den Vor-
jahren, so herrschte auch wahrend des
gesamten Geschéftsjahres 2009 weiter Un-
sicherheit Uber die Gultigkeit der Patente,
da sich das US-Patentamt unverdndert in
der Entscheidungsfindung Uber die Gul-
tigkeit der Patente befand. Nach Angaben
von SightSound hat General Electric zuge-
sagt, im Falle einer negativen Entscheidung
des US-Patentamtes Berufung vor Gericht
einzulegen. Bereits flir das Geschéftsjahr

2004 hatte Intertainment den Beteili-

gungswert an SightSound vollstdndig ab-
geschrieben.

5. Klagen gegen die Hauptversammlungs-
beschliisse 2007 und 2008

Am 23. August 2007 fihrte die Intertain-
ment AG ihre Hauptversammlung fir die
Geschéftsjahre 2005 und 2006 durch. Am
18. Juli 2008 fand die Hauptversammlung
zum Geschaftsjahr 2007 statt. Bei beiden
Hauptversammlungen gaben Aktionére
Widerspruch gegen die von der Hauptver-
sammlungsmehrheit getroffenen Beschlis-
se zu Protokoll und reichten Anfechtungs-
und/oder Nichtigkeitsklagen gegen die
Beschliisse ein. Diese waren teilweise noch
im Berichtsjahr anhdngig. Im Folgenden
stellen wir die Entwicklung zu diesem The-
ma unterteilt nach den beiden Hauptver-
sammlungen dar.

5.1 Hauptversammlung 2007

Mit Urteil vom 13. August 2009 erklarte
das Landgericht Munchen | die auf der
Hauptversammlung 2007 beschlossene
Entlastung der Vorstandsmitglieder der In-
tertainment AG fur das Geschaftsjahr 2006
fur nichtig. Intertainment verzichtete auf
eine Berufung gegen das Urteil. Dieses ist
damit rechtskraftig.

5.2 Hauptversammlung 2008

Auf der Hauptversammlung fur das Ge-
schéftsjahr 2007 hatte Intertainment den
Aktiondren die Bestdatigung bestimmter,
angefochtener Beschlussfassungen der
Hauptversammlung 2007 vorgeschlagen.
Ziel war, eine endglltige Rechtssicherheit

hinsichtlich dieser Beschlussfassungen zu
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erlangen. Zu diesen zur Bestédtigung vorge-
legten Beschllssen zahlten Entlastungsbe-
schltsse in Bezug auf Vorstand und Auf-
sichtsrat fur die Geschaftsjahre 2005 und
2006 sowie eine Beschlussfassung Uber
Satzungsdnderungen. Die Aktiondre be-
statigten bei der Hauptversammlung mit
groBer Mehrheit die Beschllsse aus dem
Jahr 2007. Darliber hinaus stimmten die
Aktiondre jeweils mit einer Mehrheit von
Gber 99 Prozent auch allen anderen in der
Einladung zur Hauptversammlung aufge-
fuhrten Beschlussvorlagen zu. Dazu zahl-
te insbesondere die Wiederwahl von Jost
Arnsperger, Dr. Heribert Wiedenhues und
Prof. Dr. Michael Adams zu Aufsichtsraten
der Intertainment AG.

Dennoch wurden auch die Beschlussfas-
sungen der Hauptversammlungen 2008
mit Klagen angegriffen. Diese richteten sich
im Einzelnen gegen die Beschlisse zur Ent-
lastung des Vorstands und des Aufsichts-
rats fur das Geschéftsjahr 2007, zur Wahl
des Aufsichtsrats und zur Bestdtigung von
Beschliissen der Hauptversammlung 2007,
bestehend aus verschiedenen Entlastungs-
beschlissen fiir 2005 und 2006 sowie Sat-
zungsanderungen.

Am 12. Méarz 2009 féllte das Landgericht
Minchen | ein Urteil im Zusammenhang
mit den Nichtigkeits- und/oder Anfech-
tungsklagen gegen die Beschlisse der or-
dentlichen Hauptversammlung vom 18.
Juli 2008. Dabei wies das Landgericht die
geltend gemachten Nichtigkeitsgriinde
ebenso zurtick wie die Anfechtungsklagen
gegen den Beschluss zu den Wahlen zum
Aufsichtsrat. Gleichzeitig stellte das Land-
gericht fest, dass die Beschlisse zur Entla-

stung des Vorstands und des Aufsichtsrats
fur das Geschéftsjahr 2007, zur Bestéati-
gung von Beschllssen der Hauptversamm-
lung 2007, bestehend aus verschiedenen
Entlastungsbeschliissen fiir 2005 und 2006
sowie Satzungsdnderungen wirksam an-
gefochten seien. Als Grund nannte das
Landgericht, dass bestimmte Fragen zur
Honorierung der Rechtsanwaltskanzlei
des ehemaligen Aufsichtsratsvorsitzenden
der Intertainment AG auf der ordentlichen
Hauptversammlung nicht vollstandig be-
antwortet worden seien. Intertainment
verzichtete auf eine Berufung gegen das

Urteil. Dieses ist damit rechtskraftig.

6. Priifung durch die BaFin

Mit Bescheid vom 4. Mai 2009 teilte die
Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) Intertainment mit, dass
die Schadensersatzforderungen aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA in den
Jahresabschllissen 2004 und 2005 iber-
bewertet seien. Das Management von
Intertainment kann sich dieser Auffassung
der BaFin jedoch nicht anschlieBen und
legte Widerspruch gegen den zugrundelie-
genden Fehlerbescheid ein. Das Verfahren
war zum Aufstellungszeitpunkt des Kon-
zernabschlusses noch nicht abgeschlossen.
Intertainment zieht allerdings in Erwédgung,
den Widerspruch gegen den Fehlerbescheid
aus Kostengriinden, im Ubrigen ohne An-
erkennung von Rechtspflichten zuriickzu-
nehmen. Zur Darstellung der Hintergriinde
verweisen wir auf die vorangegangenen
Geschéftsberichte von Intertainment.
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7. Vorstand, Aufsichtsrat und Mitarbeiter

7.1 Vorstand
Alleiniges Vorstandsmitglied der Intertain-
ment AG war im Berichtsjahr Jorg Brock-

mann.

7.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Intertainment AG
setzte sich 2009 unverdndert zum Vorjahr
aus Jost Arnsperger (Vorsitzender), Dr.
Heribert J. Wiedenhues (stellvertretender
Vorsitzender) und Prof. Dr. Michael Adams
zusammen. Zum 31. Dezember 2009 legte
Dr. Heribert J. Wiedenhues sein Amt aus
personlichen Griinden nieder. Der Vor-
stand der Intertainment AG hat daraufhin
am 14. Januar 2010 beim Registergericht
Miinchen einen Antrag auf Bestellung von
Bertil le Claire zum Mitglied des Aufsichts-
rats gemal § 104 AktG gestellt. Der An-
trag wurde von den beiden verbliebenen
Aufsichtsratsmitgliedern unterstiitzt. Das
Registergericht Minchen folgte mit Be-
schluss vom 3. Februar 2010 dem Antrag
und bestellte Herrn le Claire zum neuen
Aufsichtsratsmitglied der Intertainment
AG. Zum neuen stellvertretenden Vorsit-
zenden des Aufsichtsrats wahlte das Gre-
mium Prof. Dr. Michael Adams.

7.3 Mitarbeiter

Intertainment beschaftigte im Geschéfts-
jahr 2009 unverédndert zum Vorjahr durch-
schnittlich 2 Mitarbeiter.

7.4 Grundziige des Vergiitungssystems
von Vorstand und Aufsichtsrat

DAS VERGUTUNGSSYSTEM DES VORSTANDS
Der Vorstand erhélt eine feste monatliche
Vergltung, die nach bestimmten Bewer-
tungskriterien in regelmaRigen zeitlichen
Abstdnden vom Aufsichtsrat Uberprift
wird. Darlber hinaus erhélt der Vorstand
Tantiemen bei Erreichung vereinbarter
Ziele, die zwischen Vorstand und Auf-
sichtsrat schriftlich vereinbart werden.
Als Bezugskomponente mit langfristiger
Anreizwirkung besteht gemaB den auf-
gelegten Aktienoptionsprogrammen die
Moglichkeit der Ausgabe von Aktienopti-
onen an Vorstand und Mitarbeiter.

DAS VERGUTUNGSSYSTEM DES AUFSICHTS-
RATS

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt
nach Abschluss des Geschaftsjahres eine
pauschale Vergiitung flr seine Tatigkeit in
Hohe von 4.300 Euro. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende erhélt das Doppelte dieses Be-
trages (8.600 Euro), sein Stellvertreter das
Eineinhalbfache (6.450 Euro).

Ferner erhélt jedes Mitglied des Aufsichts-
rats ein Sitzungsgeld nach folgenden MaR-
gaben: 1.250 Euro fir jede ordentliche Sit-
zung des Aufsichtsrats, insoweit maximal
jedoch 5.000 Euro pro Geschéftsjahr sowie
1.000 Euro firr jede auBerordentliche Sit-
zung, insoweit maximal jedoch 2.000 Euro
pro Geschéftsjahr.

Ferner erhdlt jedes Mitglied des Auf-
sichtsrats neben seiner festen Verglitung
gemaR § 14 Abs. 1 der Satzung eine er-

folgsorientierte (dividendenabhangige)
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Zusatzverglitung. Der Zusatzvergltungs-
betrag in Prozent vom Festbetrag be-
tragt fur jedes Prozent Ausschittung,
das Uber einen Dividendensatz von 3%
(zum anteiligen Grundkapital, das auf
10%.
Die Zusatzverglitung ist auf das Doppelte

eine Aktie entfdllt) hinausgeht,

des Festbetrages begrenzt.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wéhrend
eines Teils des Geschaftsjahres dem Auf-
sichtsrat angehoren, erhalten die Vergi-
tung insoweit, als es dem Verhdltnis ihrer
Zugehorigkeitsdauer zum gesamten Ge-
schaftsjahr entspricht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten
auBerdem Ersatz fir die ihnen bei ihrer
Wahrnehmung ihres Amtes erwachsenen
Auslagen.

Hinsichtlich der an den Vorstand und Auf-
sichtsrat im Geschéftsjahr 2009 gewdhrten
Verglitung verweisen wir auf unsere Aus-
fihrungen im Konzernanhang.

8. Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr
2009

Die Hauptversammlung am 18. Dezember
2009 wahlte die PSP Peters Schonberger
GmbH
Mdinchen, zum Abschlussprifer fur das
Geschéftsjahr 2009.

Wirtschaftspriifungsgesellschaft,

9. Bericht fiir das Geschaftsjahr 2009 uiber
Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men nach § 312 AktG

Der Vorstand der Intertainment AG hat in
seinem Bericht fiir das Geschaftsjahr 2009
Uber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen nach § 312 AktG (Abhéngigkeits-
bericht) folgende Erklarung abgegeben:

Unsere Gesellschaft hat bei den im Be-
richt Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschéften nach den Umstdnden, die uns
im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen wurden, bekannt waren,
bei jedem Rechtsgeschift eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten. Insbesondere
lagen nach Auffassung des Vorstands im
Berichtszeitraum keine ausgleichspflichti-
gen Rechtsgeschéfte vor. Die Gesellschaft
wurde durch MaBnahmen, die getroffen
oder unterlassen wurden, nicht benachtei-
ligt."

10. Verlegung der Geschiftsadresse

Die Intertainment AG war im Berichtsjahr
am Karl-Scharnagl-Ring 7 in 80539 Mn-
chen anséssig. Im Méarz 2010 wurde die
Geschéftsadresse an den Maximiliansplatz
5, 80333 Miinchen, verlegt.

D) Erlauternder Bericht des Vor-
stands nach §§ 289 Abs. 4i.V.m.
315 Abs. 4 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt
18.008.070,93 Euro und ist eingeteilt in
14.085.041 auf den
Stuickaktien, die am Grundkapital der Ge-

Inhaber lautende

sellschaft mit einem anteiligen Betrag von
1,28 Euro beteiligt sind und jeweils die
gleichen Rechte — insbesondere gleiche
Stimmrechte — gewdhren. Keinem Aktionar
und keiner Aktiondrsgruppe stehen Son-
derrechte zu.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen, sind
dem Vorstand der Intertainment AG nicht
bekannt.

11
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Die MK Medien Beteiligungs GmbH, Feld-
afing, halt nach Kenntnis des Vorstands
72,08% (= 9.306.934 Aktien) der Stimm-
rechte an der Intertainment AG. Weitere
direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital, die 10% der Stimmrechte Uber-
schreiten, bestanden zum 31. Dezember
2009 nach Kenntnis des Vorstands nicht.
Der Vorstand wird ausschlieBlich nach
den gesetzlichen Vorschriften bestellt und
abberufen. Die Satzung sieht fur die Be-
stellung und Abberufung einzelner oder
samtlicher Mitglieder des Vorstands keine
Sonderregelungen vor. Fir die Bestellung
und Abberufung ist allein der Aufsichtsrat
zustandig. Er bestellt Vorstandsmitglieder
auf hochstens funf Jahre. Eine wiederholte
Bestellung oder Verlangerung der Amts-
zeit, jeweils fur hochstens funf Jahre, ist
zuldssig.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung gedndert werden. Die
Anderung wird mit der Eintragung in das
Handelsregister wirksam. Die Hauptver-
sammlung beschlieBt Gber Satzungsénde-
rungen — entsprechend den gesetzlichen
Vorschriften der §§ 179, 133 AktG — mit
der einfachen Stimmenmehrheit sowie mit
einer Dreiviertelmehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals.
Die Satzung hat keine abweichenden Re-
gelungen aufgestellt. Nach § 16 der Sat-
zung ist der Aufsichtsrat erméchtigt, Ande-
rungen und Ergdnzungen der Satzung zu
beschlieBen, soweit diese nur die Fassung
betreffen.

Der Vorstand ist bis zum 12. September
2010 erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital durch ein-

malige oder mehrmalige Ausgabe neuer
auf den Inhaber lautender Stlickaktien ge-
gen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um 2.797 TEuro zu erhdhen (genehmigtes
Kapital 11). Der Vorstand ist dabei mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ermdichtigt,
das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder
teilweise auszuschlieRen.

DarUber hinaus ist das Grundkapital um bis
zu 511 TEuro bedingt erhéht. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durch-
geftihrt, wie die Inhabervon Bezugsrechten,
die von der Intertainment AG aufgrund
der Ermdchtigung der Hauptversammlung
vom 18. Januar 1999 sowie aufgrund der
gednderten Ermdchtigung der Hauptver-
sammlung vom 9. Juli 1999 und vom 16.
Juli 2002 ausgegeben werden, von ihren
Bezugsrechten Gebrauch machen. Weiter-
hin ist das Grundkapital um bis zu 383 TEu-
ro durch Ausgabe von bis zu 300.000 auf
den Inhaber lautender Sttickaktien bedingt
erhoht (bedingtes Kapital 11). Die bedingte
Kapitalerh6hung dient der Gewéhrung von
Optionsrechten an Mitarbeiter (einschlief-
lich leitender Angestellter) der Gesellschaft
oder eines gegenwadrtig oder zuklnftig
verbundenen Unternehmens, an die Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft und
an die Mitglieder der Geschéftsfihrung
eines gegenwadrtig oder zukunftig verbun-
denen Unternehmens nach MaBgabe der
Beschliisse der Hauptversammlungen vom
27. Juni 2001 (Aktienoptionsprogramm
2001) und vom 16. Juli 2002. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durch-
gefuihrt, wie die Inhaber der Optionsrechte
von den ihnen gewdhrten Optionsrechten
Gebrauch machen.
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Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
weitere 6.002 TEuro durch Ausgabe von
bis zu 4.695.602 neuer Aktien bedingt er-
hoht (bedingtes Kapital IIl). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durch-
gefiihrt, als die Glaubiger von Wandlungs-
rechten oder die Inhaber von Options-
scheinen, die mit den von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen, an dem die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, bis zum 12. Septem-
ber 2010 auszugebenden Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen verbunden
sind, von ihren Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechten Gebrauch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Glaubiger der
von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men, an dem die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis
zum 12. September 2010 auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht
zur Wandlung erftllen.

SchlieBlich ist das Grundkapital um bis
zu 383 TEuro durch Ausgabe von bis zu
300.000 auf den Inhaber lautender Sttick-
aktien bedingt erhdht (bedingtes Kapital
IV). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
der Gewéhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter (einschlieBlich leitender Ange-
stellter) der Gesellschaft oder eines gegen-
wartig oder zuklnftig verbundenen Unter-
nehmens, an die Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und an die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung eines gegenwartig oder
zukinftig  verbundenen Unternehmens
nach MafRgabe des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 22. September 2003
(Aktienoptionsprogramm 2003). Die be-
dingte Kapitalerhbhung wird nur insoweit

durchgefiihrt, wie die Inhaber der Opti-
onsrechte von den ihnen gewéhrten Opti-
onsrechten Gebrauch machen.

Bei offentlichen Angeboten zum Erwerb
von Aktien der Intertainment AG gelten
ausschlieBlich Gesetz und Satzung ein-
schlieBlich der Bestimmungen des deut-
schen Wertpapiererwerbs- und Ubernah-
megesetzes. Es gibt keine wesentlichen
Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Uber-
nahmeangebots stehen. Es gibt auch keine
Entschadigungsvereinbarungen der Ge-
sellschaft, die fiir den Fall eines Ubernah-
meangebots mit den Mitgliedern des Vor-
stands oder den Arbeitnehmern getroffen
wurden.

E) Erklarung zur Unterneh-
mensfihrung

1. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Intertainment AG haben die nach § 161
AktG geforderte Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance
Kodex zum 14. Dezember 2009 abgege-
ben und den Aktiondren auf der Website
der Gesellschaft (www.intertainment.de)
dauerhaft zuganglich gemacht.

2. Angaben zu Unternehmensfiihrungs-
praktiken

Die Intertainment AG bekennt sich zu ihrer
sozialen Verantwortung und ist Gberzeugt,
dass soziale Verantwortung ein wichtiger
Faktor fur den langfristigen Erfolg des Un-

13
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ternehmens ist. Das Engagement in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Wirtschaft
beruht auf dem Verstandnis fur Eigeninitia-
tive und Eigenverantwortung. Nur interna-
tional wettbewerbsfahige und wirtschaft-
lich gesunde Unternehmen sind in der
Lage, ihren Beitrag zur Losung gesellschaft-
licher Probleme zu leisten. Die gesellschaft-
liche Verantwortung, die ein Unternehmen
wahrnimmt, ist abhdngig von der Branche
und den Mérkten, in denen das Unterneh-
men operiert. Die von einem Unternehmen
gesetzten Schwerpunkte auf bestimmte
okologische und soziale Aktivitaten fihren
zu einem Wettbewerb der nachhaltigsten
Unternehmenspraktiken.  Good-Practice-
Beispiele, externe Kodizes, Leitlinien oder
Standards kénnen Unternehmen eine Ori-
entierung geben, um interne Prinzipien zu
formulieren und Managementsysteme zu
errichten.

Fur die Intertainment AG bedeutet wirt-
schaftliches, 6kologisches und sozial ver-
antwortliches Handeln die Sicherung der
Zukunftskompetenz und Innovationsfahig-
keit auf Basis 6konomischen Erfolgs.

3. Arbeitsweise von Vorstand und Auf-
sichtsrat

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng
und vertrauensvoll im Interesse der Inter-
tainment AG zusammen. Der Vorstand
leitet die Gesellschaft und fiihrt deren Ge-
schafte. Der Aufsichtsrat Gberwacht und
berat den Vorstand regelméaBig. Der Vor-
stand informiert den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend Uber alle
fur das Unternehmen relevanten Fragen
der Unternehmensplanung einschlieBlich

der Finanz-, Investitions- und Personal-
planung, die wirtschaftliche Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns, Risikolage,
Risikomanagement sowie Compliance und
kommt somit seiner Berichtspflicht umfas-
send nach. Weicht der Geschaftsverlauf
von den urspriinglich aufgestellten Pldnen
und Zielen ab, unterrichtet der Vorstand
den Aufsichtsrat unverziiglich hiertber.
Dies gilt auch, wenn sich Anderungen in
der Strategie und der Entwicklung des
Konzerns ergeben. Dariiber hinaus berich-
tet der Vorstand regelmaBig schriftlich so-
wie mindlich umfassend und zeitnah Uber
alle Vorgange, die fur das Unternehmen
von wesentlicher Bedeutung sind. Flr be-
deutende Geschéftsvorgdnge hat der Auf-
sichtsrat Zustimmungsvorbehalte vorgese-
hen. In samtliche Entscheidungen wird der
Aufsichtsrat frihzeitig eingebunden. Auch
auBerhalb der Sitzungen besprechen sich
der Vorstand und Aufsichtsrat regelmaRig
zu Fragen zur Strategie und Planung so-
wie zur aktuellen Geschéftsentwicklung.
Insbesondere vor dem Hintergrund der
Finanz- und Wirtschaftskrise und den fur
Intertainment sehr wichtigen juristischen
Auseinandersetzungen in den USA steht
der Aufsichtsrat in regelmafigem Kontakt
mit dem Vorstand, um sich friihzeitig tber
die aktuelle Geschéaftsentwicklung und die
wesentlichen Geschaftsvorfille zu infor-
mieren und ggf. zeitnah entsprechende
MaBnahmen einzuleiten.

Bezliglich der Zusammensetzung des Vor-
stands und Aufsichtsrats verweisen wir auf
die Angaben im Konzernanhang. Intertain-
ment verzichtet auf die Bildung von geson-
derten Ausschissen, da sich die Mitglieder
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des Aufsichtsrats direkt mit diesen Aufga-
ben befassen.

F) Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Intertainment AG
Konzerns fiir das Geschéftsjahr
2009 nach IFRS

1. Vermogenslage

Die Vermogenslage ist im Geschéafts-
jahr 2009 unverdndert im Wesentlichen
vom Uberwiegend langfristigen Ausweis
der Schadensersatzforderungen aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA geprégt.
Die Bilanzsumme belduft sich auf 60,3
Mio. Euro, nach 60,7 Mio. Euro zum 31.
Dezember 2008. Sie hat sich somit nicht
wesentlich verandert.

Die kurzfristigen Vermogenswerte betra-
gen insgesamt 3,8 Mio. Euro, nach 1,3
Mio. Euro im Vorjahr. Wesentlicher Be-
standteil sind die sonstigen finanziellen
Vermogenswerte in Hohe von 2,9 (i.V. 0,2)
Mio. Euro und das Filmvermégen mit un-
verdnderten 0,8 Mio. Euro. Dariiber hinaus
bestehen Forderungen aus Steuererstat-
tungsanspriichen.

Die sonstigen Vermédgenswerte enthalten
im Berichtsjahr insbesondere mit 2,7 (i.V.
0) Mio. Euro die innerhalb von 12 Mona-
ten erwarteten Mittelzufliisse aus der Ab-
wicklung der Insolvenz von Franchise Pic-
tures und anderen Parteien.

Die langfristigen Vermogenswerte haben
sich von 59,5 Mio. Euro im Vorjahr auf
56,6 Mio. Euro zum 31. Dezember 2009
reduziert.

Ursache fir die Abnahme ist die teilweise

Umgliederung der Schadensersatzforde-
rungen aus den Rechtsstreitigkeiten in den
USA in die kurzfristigen Vermogenswerte.
Der langfristige Ausweis spiegelt die Er-
wartung des Managements wider, dass
mit der Realisierung der Mittelzufllsse aus
den Rechtsstreitigkeiten nach aktuellem
Kenntnisstand erst im Geschaftsjahr 2011
zu rechnen ist. Die Schadensersatzforde-
rungen werden trotz des Insolvenzverfah-
rens von Franchise Pictures und weiteren
Parteien in der bilanzierten Hohe weiterhin
als werthaltig beurteilt. Die Werthaltigkeit
leitet sich zum einen daraus ab, dass ein ge-
wisser Teil der Ansprlche aus der Abwick-
lung der Insolvenz befriedigt werden kann,
und zum anderen daraus, dass die Erfolgs-
aussichten im bevorstehenden Schiedsge-
richtsverfahren gegen die Comerica Bank
nach Auffassung des Managements sehr
positiv sind. Sollte Intertainment seine An-
spriiche gegen die Comerica Bank erfolg-
reich durchsetzen koénnen, ist davon aus-
zugehen, dass die Comerica Bank auch fur
den entstandenen Schaden, der bereits im
Verfahren gegen Franchise Pictures besta-
tigt wurde, ganz oder teilweise haftet.

Die aktiven latenten Steuern belaufen sich
auf 20,6 (i.V. 19,7) Mio. Euro. Sie betref-
fen die Aktivierung latenter Steuern auf
Verlustvortrdge in Hohe der erwarteten
Realisierbarkeit. Dem bilanzierten Betrag
liegt ein geschatzter Steuersatz von 33%
fur Gewerbeertrag- und Koérperschaftsteu-
er zugrunde.

Die Passivseite ist von einer Verringerung
des Eigenkapitals, einem Rickgang der
kurzfristigen und einer Zunahme der lang-
fristigen Schulden gekennzeichnet.
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Die kurzfristigen Schulden belaufen sich
auf 1,5 Mio. Euro, nach 2,5 Mio. Euro im
Vorjahr. Sie enthalten Riickstellungen von
insgesamt 1,0 (i.V. 2,3) Mio. Euro, die im
Wesentlichen flr die Prozesskosten in den
USA und die Abschluss- und Priifungsko-
sten gebildet wurden. Daneben bestehen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistung in Héhe von 0,4 (i.V. 0,2) Mio.
Euro.

Die langfristigen Schulden sind um 3,5 Mio.
Euro auf 61,2 Mio. Euro gestiegen. Sie be-
inhalten mit 14,1 (i.V. 11,0) Mio. Euro die
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen und mit 14,1 (i.V. 13,7) Mio.
Euro Riickstellungen. Die Verbindlichkeiten
gegenlber verbundenen Unternehmen
resultieren aus den Riickzahlungsverpflich-
tungen fur die von der MK Medien Betei-
ligungs GmbH erhaltenen Darlehen samt
Zinsen. Die Ruckstellungen betreffen im
Wesentlichen die Verpflichtung fiir Pro-
zesserlosbeteiligungen mit 13,1 (i.V. 12,6)
Mio. Euro und Rechts- und Beratungsko-
sten im Zusammenhang mit den in den
USA gefiihrten Prozessen in Hohe von 1,0
(i.V. 1,0) Mio. Euro.

Zudem sind die passiven latenten Steuern
mit unverandert 33,0 Mio. Euro bilanziert.
Diese sind fur erfolgswirksame Konsolidie-
rungsmalnahmen gebildet, die sich in den
Folgeperioden voraussichtlich ausgleichen.
Das Konzerneigenkapital verringerte sich
um 2,9 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr
und betrdgt -2,3 Mio. Euro. Die Verringe-
rung ist im Wesentlichen auf den im Be-
richtsjahr erzielten Konzernjahresfehlbe-
trag in Hohe von 2,9 (i.V. 4,7) Mio. Euro
zurtickzufthren. Der Konzernbilanzverlust

betragt demzufolge 63,5 (i.V. 60,7) Mio.
Euro. Die Kapitalriicklage belduft sich auf
43,1 Mio. Euro.

2. Finanzlage

Zum Jahresende 2009 verfugte der Inter-
tainment Konzern Uber liquide Mittel in
Hohe von 0,1 Mio. Euro, nach 0,2 Mio.
Euro zum 31. Dezember 2008. Dabei wurde
die Liquiditdt des Konzerns im Geschéfts-
jahr 2009 weiterhin insbesondere durch
die hohen finanziellen Belastungen aus
den Rechtsstreitigkeiten in den USA sowie
durch Auszahlungen fur laufende Verwal-
tungskosten belastet. Intertainment konn-
te diese finanziellen Belastungen durch von
der MK Medien Beteiligungs GmbH zur
Verfigung gestellte Darlehen finanzieren.
Im Geschéftsjahr 2009 erhielt der Konzern
Darlehen Uber insgesamt 2,3 Mio. Euro. Im
Vorjahr konnte der Finanzbedarf auch tber
eine Kapitalerhéhung im Volumen von 1,5
Mio. Euro abgedeckt werden.

Fur die Geschaftsjahre 2010 und 2011 liegt
ein detaillierter Finanzplan vor, aus dem
das Management eine positive Fortbeste-
hensprognose fiir den Konzern ableitet.
Die Liquiditdtslage ist allerdings trotz der
eingeleiteten und durchgefuhrten MaR-
nahmen weiterhin schwierig. Wir weisen
deshalb ausdriicklich darauf hin, dass die
Finanzplanung und die Fortbestehenspro-
gnose mit den unter Abschnitt K , Chan-
cen- und Risikobericht des Intertainment
AG Konzerns" genannten Risiken behaftet
sind. Insbesondere verweisen wir an dieser
Stelle auf die bestandsgefdhrdenden Ri-
siken unter Ziffer K.1 dieses Lageberichts.
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3. Ertragslage
Intertainment  erwirtschaftete im Ge-
schaftsjahr 2009 aus der Verwertung von
Filmrechten Umsatzerlése in Hohe von
insgesamt 0,1 (i.V. 0,5) Mio. Euro. Ein si-
gnifikanter operativer Geschéftsbetrieb be-
steht, unverandert zum Vorjahr, wegen der
anhangigen Rechtsstreitigkeiten nicht.

Die sonstige betrieblichen Ertrdge belie-
fen sich auf 0,05 (i.V. 1,5) Mio. Euro und
enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus der
Auflésung von Rickstellungen. Der Perso-
nalaufwand verdnderte sich nur geringfligig
und betrdgt 0,2 Mio. Euro. Im Berichtsjahr
fielen keine Abschreibungen an. Im Vor-
jahr waren insbesondere Abschreibungen
wegen der Wertminderung der geleisteten
Anzahlungen fur die Zweitrechte am Thril-
ler , Twisted" enthalten.

Der sonstige betriebliche Aufwand verrin-
gerte sich auf 3,0 (i.V. 6,6) Mio. Euro. Er
enthdlt insbesondere Belastungen aus der
Bewertung der Schadensersatzforderungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA in
Hohe von 1,2 (i.V. 0) Mio. Euro und der
Verpflichtung zu Prozesserlsbeteiligungen
von 0,5 (i.V. 3,8) Mio. Euro. Dartiber hinaus
wurden der Riickstellung fiir Prozesskosten
0,6 (i.V. 1,6) Mio. Euro zugefihrt.

Das Zinsergebnis summiert sich auf -0,7
(i.V. -0,4) Mio. Euro. Hierin sind insbeson-
dere die Zinsaufwendungen fiir die von der
MK Medien Beteiligungs GmbH gewdhrten
Darlehen enthalten.

Eine positive Auswirkung auf das Konzern-
ergebnis stammt aus dem erhohten Ansatz
der aktiven latenten Steuern. Der Steuerer-
trag belduft sich im Berichtsjahr insgesamt
auf 1,0 (i.V. 2,6) Mio. Euro.

Intertainment weist fir das Berichtsjahr
2009 einen Konzernjahresfehlbetrag in
Hohe von 2,9 (i. V. 4,7) Mio. Euro aus. Das
EBIT betrdgt -3,1 Mio. Euro, gegenlber
-6,9 Mio. Euro im Vorjahr.

G) Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Intertainment AG
fur das Geschaftsjahr 2009 nach
HGB

1. Vermogenslage

Die Vermogenslage der Intertainment AG
hat sich gegentber dem Vorjahr nicht we-
sentlich verdndert. Die Bilanzsumme be-
trdgt 13,2 Mio. Euro, nach 14,3 Mio. Euro
zum 31. Dezember 2008.

Der Buchwert des Anlagevermégens bein-
haltet unverdndert zum Vorjahr die Betei-
ligung an der INTERTAINMENT Licensing
GmbH mit 8,9 Mio. Euro. Im Umlaufver-
mogen sind zum Bilanzstichtag insbeson-
dere das Filmvermdgen mit 0,8 (i.V. 0,8)
Mio. Euro, die Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen mit 3,2 (i.V. 4,1) Mio.
Euro und die Guthaben bei Kreditinstituten
mit 0,1 (i.V. 0,2) Mio. Euro enthalten. Die
Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen betreffen das Verrechnungskon-
to zur INTERTAINMENT Licensing GmbH.
Aufgrund der Neubewertung der Toch-
tergesellschaft war in 2009 eine erneute
Wertberichtigung vorzunehmen. Insge-
samt wurden fir diese Forderungsposition
Wertberichtigungen in Héhe von 108 (i.V.
105) Mio. Euro gebildet.

Auf der Passivseite ist eine Verringerung
des Eigenkapitals um insgesamt 3,8 Mio.
Euro zu verzeichnen. Das gezeichnete
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Kapital betrdgt unverdndert zum Vorjahr
18,0 Mio. Euro, die Kapitalriicklage 55,1
Mio. Euro. Der Riickgang des Eigenkapitals
ist auf den gestiegenen Bilanzverlust zu-
riickzuftihren. Dieser belduft sich zum 31.
Dezember 2009 auf 63,8 Mio. Euro, nach
60,0 Mio. Euro im Vorjahr. Er enthélt einen
Jahresfehlbetrag fir 2009 in Hohe von 3,8
(i.V. 6,8) Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote
verringerte sich auf 71% (i.V. 93%).

Die sonstigen Ruckstellungen belaufen sich
auf 0,2 (i.V. 0,3) Mio. Euro und betreffen
im Wesentlichen ausstehende Rechnungen
fur bereits erbrachte Leistungen sowie Ab-
schluss- und Prifungskosten.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von 3,5 (i.V.
0,8) Mio. Euro enthalten im Wesentlichen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen mit 0,4 (i.V. 0,1) Mio. Euro und
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen mit 3,1 (i.V. 0,7) Mio. Euro.
In den Verbindlichkeiten gegentber ver-
bundenen Unternehmen sind die von der
MK Medien Beteiligungs GmbH erhaltenen
Darlehen einschlieBlich Zinsen enthalten.
Der Anstieg ist unter anderem auf die im
Berichtsjahr gewdhrten Darlehen in Hohe
von 2,3 Mio. Euro zurlickzuftihren.

2. Finanzlage

Zum Jahresende 2009 verflugte die Inter-
tainment AG uber liquide Mittel in Hohe
von 0,1 Mio. Euro, nach 0,2 Mio. Euro
zum 31. Dezember 2008. Intertainment
finanzierte sich im Berichtsjahr insbesonde-
re Uber von der MK Medien Beteiligungs
GmbH gewadhrte Darlehen, die im We-
sentlichen fiir die Finanzierung der Pro-
zesskosten der Tochtergesellschaft INTER-

TAINMENT Licensing GmbH in den USA
verwendet wurden.

Fur die Geschéftsjahre 2010 und 2011 liegt
ein detaillierter Finanzplan der Intertain-
ment AG vor, aus dem das Management
eine positive Fortbestehensprognose ablei-
tet. Die Liquiditatslage der Intertainment
AG ist allerdings trotz der eingeleiteten
und durchgefiihrten MaBnahmen schwie-
rig. Wir weisen deshalb ausdriicklich da-
rauf hin, dass die Finanzplanung und die
Fortbestehensprognose mit den unter Ab-
schnitt L ,,Chancen- und Risikobericht der
Intertainment AG" genannten Risiken be-
haftet sind. Insbesondere verweisen wir an
dieser Stelle auf die bestandsgefahrdenden
Risiken unter Ziffer L.1 dieses Lagebe-
richts.

3. Ertragslage

Die Intertainment AG erwirtschaftete im
Geschéftsjahr 2009 aus der Verwertung
von Filmrechten Umsatzerlése in Hohe
von 0,1 (i.V. 0,4) Mio. Euro. Der Personal-
aufwand hat sich gegenliber dem Vorjahr
nicht wesentlich verandert und betrdgt 0,2
Mio. Euro. Die Abschreibungen belaufen
sich insgesamt auf 2,9 (i.V. 6,8) Mio. Euro.
Sie beinhalten in 2009 die Wertberichti-
gungen der Forderungen gegen die IN-
TERTAINMENT Licensing GmbH in Hohe
von 2,9 (i.V. 5,1) Mio. Euro. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen verringerten
sich um 0,2 Mio. Euro auf 0,8 Mio. Euro.
Sie enthalten im Wesentlichen Rechts- und
Beratungskosten, Kosten der Hauptver-
sammlung und der Jahresabschlusspriifung
sowie der Berichterstattung.

Die Intertainment AG weist flr das Be-
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richtsjahr 2009 einen Jahresfehlbetrag in
Hohe von 3,8 (i.V. 6,8) Mio. Euro aus. Die-
ser Betrag entspricht nahezu dem EBIT.

H) Nachtragsbericht des Inter-
tainment AG Konzerns

In diesem Abschnitt stellen wir die wesent-
lichen Ereignisse zwischen dem Ende des
Berichtsjahres und der Fertigstellung dieses
Lageberichts dar, die im Zusammenhang
mit der Geschaftstatigkeit des Intertain-
ment AG Konzerns angefallen sind.

1. Insolvenzverfahren von Franchise Pic-
tures

Im Rahmen des Insolvenzverfahrens von
Franchise Pictures und anderer Parteien
wurde der Auszahlungsplan (,liquidati-
on plan") des Insolvenzverwalters gemal
Verfligung des Insolvenzgerichts zum 31.
Maérz 2010 wirksam. Damit steht einer ge-
ordneten Abwicklung und Auszahlung der
Insolvenzmasse nichts mehr im Wege. Dies
kann sich allerdings Gber mehrere Jahre er-
strecken und ist unter anderem abhéngig
davon, inwieweit der Insolvenzverwalter
bestehende Anspriiche gegen Dritte re-
alisieren kann. Aufgrund entsprechender
Auskinfte des Insolvenzverwalters geht
Intertainment von einer ersten Zahlung in
Hohe von 1 Mio. US-Dollar im Mai 2010
aus.

2. Schiedsgerichtsverfahren gegen die Co-
merica Bank

Im Schiedsgerichtsverfahren gegen die
Comerica Bank und andere Parteien ha-

ben die Schiedsrichter den fur den 6. April
2010 geplanten Beginn der mindlichen
Verhandlung noch einmal verschoben. So
hatten sich einige Zeugenvernehmungen,
die der mindlichen Verhandlung voraus-
gehen, verzogert. Diese wurden partiell im
April 2010 fortgesetzt. Auch waren Inter-
tainment-Dokumente vom Sachverstan-
digen noch nicht vollstandig analysiert.

Bis zur Fertigstellung dieses Lageberichts
hatten die Schiedsrichter noch keinen neu-
en Termin fir die miindliche Verhandlung
festgelegt. Wegen der weiterhin laufenden
Dokumentenauswertung und der noch
ausstehenden Zeugenvernehmungen geht
das Management von Intertainment ge-
genwadrtig davon aus, dass der Schieds-
spruch im ersten Halbjahr 2011 erfolgen
wird.

3. Darlehensvereinbarungen mit der MK
Medien Beteiligungs GmbH

Im Geschaftsjahr 2010 hat Intertainment
bis zum Abschluss dieses Lageberichts
weitere Darlehensvereinbarungen mit der
MK Medien Beteiligungs GmbH Uber ins-
gesamt 700 TEuro abgeschlossen. Durch
diese Vereinbarungen war Intertainment
in diesem Zeitraum auch weiterhin in der
Lage, die kostenintensiven Rechtsstreitig-
keiten in den USA zu finanzieren.

Die in 2009 gewdhrten Darlehen waren
am 30. April 2010 zur Ruckzahlung fal-
lig. Mit Wirkung zum Félligkeitstag wurde
die Laufzeit der Darlehen einschlieBlich
der Ruckzahlungsverpflichtung aus dem
Verkauf von Forderungen um weitere 12
Monate verlangert. Die MK Medien Be-
teiligungs GmbH hat zusétzlich das Recht
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zur Falligstellung, wenn die Intertainment
AG oder ihre Tochtergesellschaften zuvor
Zahlungen aus den Rechtsstreitigkeiten in
den USA erhalten, wenn und soweit trotz
der Riickzahlung der operative Geschafts-
betrieb der Intertainment AG insolvenzfrei
aufrechterhalten werden kann.

I) Bilanzeid des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass
gemdB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsdtzen der Jahres- und
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft und des Konzerns vermittelt und
im zusammengefassten Lage- und Kon-
zernlagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft und des Kon-

zerns beschrieben sind.

J) Prognosebericht

1. Kiinftige Entwicklung des Intertain-
ment AG Konzerns

Wie bereits in den Vorjahren wird die wei-
tere Entwicklung des Intertainment AG
Konzerns auch 2010 vom Fortgang der
Rechtsstreitigkeiten in den USA abhéangen.
Intertainment wird sich darauf konzen-
trieren, diese zu einem erfolgreichen Ab-

schluss zu bringen. Nach der erneuten Ver-
schiebung der miindlichen Verhandlung im
Schiedsgerichtsverfahren gegen die Come-
rica Bank geht Intertainment davon aus,
dass ein Schiedsspruch im ersten Halbjahr
2011 erfolgen wird. Im Zusammenhang
mit dem Insolvenzverfahren von Franchise
Pictures erwartet Intertainment in diesem
Jahr zumindest die Auszahlung der fur Mai
avisierten ersten Rate.

Unverdndert wird Intertainment im Ge-
schaftsjahr 2010 so gut wie keine operative
Geschéaftstatigkeit ausweisen. Umsatzer-
|6se tber dem Vorjahresniveau sind allen-
falls durch die Verwertung der Rest-Film-
bibliothek moglich. Um signifikant hohere
Umsatzerlése zu erzielen muss Intertain-
ment sein operatives Geschaft wieder auf-
bauen. Fur die daftir nétigen Investitionen
benétigt Intertainment die aus den Rechts-
streitigkeiten erwarteten Finanzmittel.

2. Kiinftige Entwicklung der Intertainment
AG

Die Intertainment AG wird bis auf weiteres
nahezu ausschlieBlich ihre Rolle als Finanz-
und Managementholding sowie Mutter-
gesellschaft der in die Rechtsstreitigkeiten
in den USA involvierten INTERTAINMENT
Licensing GmbH ausfillen und dieser die fi-
nanziellen Mittel und Managementkapazi-
taten zur Durchfihrung der Rechtsstreitig-
keiten zur Verfliigung stellen. Zudem wird
die Intertainment AG die Verwertung der
bestehenden Filmbibliothek vorantreiben.
Nach einem erfolgreichen Abschluss der
Rechtsstreitigkeiten beabsichtigt die Inter-
tainment AG, wieder verstarkt eine aktive
Rolle in der deutschen Filmwirtschaft ein-
zunehmen.



Lagebericht Konzern und AG

Jahresabschluss 2009

K) Chancen- und Risikobericht
des Intertainment AG Konzerns

Mit der kinftigen Entwicklung von In-
tertainment sind Chancen und Risiken
verbunden. Intertainment hat die Ge-
schaftsprozesse untersucht und die da-
raus resultierenden Chancen und Risiken
identifiziert, analysiert und bewertet sowie
MaBnahmen entwickelt, um die Risiken im
Rahmen einer permanenten Risikotberwa-
chung zu minimieren. Darauf aufbauend
wird das Risikotiberwachungssystem zur
Erkennung von gefdhrdenden Einfliissen
weiterentwickelt und erganzt. Nachfolgend
sind die wesentlichen Chancen und Risiken
beschrieben, die sich insbesondere aus den
umfangreichen Rechtsstreitigkeiten in den
USA ergeben.

Erst nach erfolgreicher Abwicklung der
Rechtsstreitigkeiten ist mit einem Neuauf-
bau des Geschéfts zu rechnen.

1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2009 wurde unter der Pramisse der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern”) aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht von ei-
ner positiven Fortbestehensprognose aus,
so dass Intertainment mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren seine geschaft-
lichen Aktivitditen unter Einhaltung der
Zahlungsverpflichtungen fortfiihren kann.
Der positiven Fortbestehensprognose liegt
eine integrierte Unternehmensplanung zu-
grunde, aus der ein detaillierter Finanzplan

abgeleitet wurde. Bestandsteil ist die Finan-
zierung des kiinftigen Geschaftsbetriebs,
der Rechtsstreitigkeiten und der sonstigen
Finanzierungsaktivitaten. Insgesamt ist
die Einschdtzung des Fortbestandes der
Unternehmenstétigkeit von wesentlichen
Unsicherheiten geprégt, die zum aktuellen
Zeitpunkt nicht mit abschlieBender Sicher-
heit beurteilt werden kénnen. Im Einzelnen
handelt es sich um:

e Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA

e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures

e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge-
gen die Comerica Bank.

Soweit die Mittelzufllisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunféhigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Durch das Urteil im Rechtsstreit gegen
Franchise Pictures und weitere Parteien
sowie aus dem Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank und weitere Par-
teien erwartet der Konzern mindestens die
in der Bilanz als Schadensersatzforderungen
ausgewiesenen Finanzmittelzufllsse.
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SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA ei-
nen kunftigen Finanzmittelbedarf von bis
zu 1,7 Mio. Euro erfordern. Zur Deckung
dieser Investition ist der Vorstand auf ent-
sprechende Finanzmittel von Dritten, wie
z. B. der MK Medien Beteiligungs GmbH,
angewiesen. Diese wurden zum Aufstel-
lungszeitpunkt dieses Konzernabschlusses
nicht verbindlich zugesagt. Aus heutiger
Sicht ist es als sehr unwahrscheinlich anzu-
sehen, dass eine dritte Finanzierungsquelle
kurzfristig gefunden werden kann, falls die
MK Medien Beteiligungs GmbH das Fi-
nanzierungsvolumen nicht rechtzeitig und
in ausreichendem Umfang zur Verfligung
stellt. Aufgrund der bisher immer recht-
zeitig erfolgten Finanzierung durch die
MK Medien Beteiligungs GmbH geht das
Management davon aus, dass auch kiinftig
die entsprechenden Finanzmittel zur Verfu-
gung gestellt werden. Eine entsprechende
Absichtserklarung der MK Medien Beteili-
gungs GmbH liegt vor.

REALISIERUNG DER MITTELZUFLUSSE AUS
DER ABWICKLUNG DER INSOLVENZ VON
FRANCHISE PICTURES

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Kon-
zernabschlusses der Intertainment AG ist
die Abwicklung der Insolvenz von Fran-
chise Pictures noch nicht abgeschlossen.
Der Auszahlungsplan des Insolvenzver-
walters (, liquidation plan*) wurde gemaR
einer Verfigung des Insolvenzgerichtes
zum 31. Mdrz 2010 gultig. Es besteht das
Risiko, dass sich die Abwicklung des Aus-

zahlungsplans tber mehrere Jahre hinzieht.
Darliber hinaus besteht das Risiko, dass der
Insolvenzverwalter noch ausstehende For-
derungen gegentiber Dritten nicht eintrei-
ben kann und die Mittelzufliisse aus dem
Auszahlungsplan deshalb unter den Erwar-
tungen von Intertainment bleiben.

MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE CO-
MERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass der nach Auf-
fassung des Managements von Intertain-
ment bestehende Schadensersatzanspruch
gegen die Comerica Bank im Schiedsver-
fahren nicht durchgesetzt werden kann.
Ein solches Risiko kann sich auch durch das
Nichterscheinen von Zeugen realisieren.
Ein zusatzliches Risiko liegt darin, dass
Intertainment im Rahmen von Schieds-
spriichen zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierflr ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven” gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss
auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden.

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von liber 70 Mio.
US-Dollar entstehen. Fir den Fall, dass
das Schiedsgericht zugunsten der Bank
entscheidet, ist diese nach Einschatzung
von Intertainment dazu verpflichtet, die
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Einnahmen aus der Auswertung der um-
strittenen Filmrechte auf die Zahlungsver-
pflichtung von Intertainment anzurechnen.
Es wird davon ausgegangen, dass diese
Einnahmen die Summe der von der Come-
rica Bank geforderten zweiten Raten Uber-
steigen.

2. Weitere Risiken der kiinftigen Entwick-
lung des Konzerns

2.1 Risiko weiterer Mittelabfliisse an Ver-
tragspartner

Durch die Anfang des Geschéftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmenwur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen
Lizenzverkdufen an den Produzenten ab-
getreten. Dartiber hinaus werden laufende
Auswertungsergebnisse aus bestimmten
Territorien auf die Verpflichtungen von
Intertainment angerechnet. Es besteht die
Moglichkeit, dass in Zukunft aus dieser
Neustrukturierung weitere finanzielle Ver-
pflichtungen fir Intertainment entstehen.
Zur Absicherung dieser Verpflichtungen
wurden Sicherheiten bis zu einer H6he von
maximal 7 Mio. US-Dollar eingerdaumt.

2.2 Wahrungsrisiko

Wechselkursschwankungen zwischen
US-Dollar und Euro kénnen bedeutende
Auswirkungen auf die Bilanzpositionen,
die Geschaftstatigkeit, die Finanz- und Er-
tragslage und insbesondere Gewinnmargen
durch Wechselkursgewinne oder -verluste

haben. Intertainment sichert derzeit keine

Fremdwahrungsgeschéfte und bestehende
Fremdwahrungsforderungen ab.

L) Chancen- und Risikobericht
der Intertainment AG

1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Jahresabschluss fur das Geschéafts-
jahr 2009 wurde unter der Pramisse der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Der Vor-
stand der Intertainment AG geht von einer
positiven Fortbestehensprognose aus, so
dass die Gesellschaft mit Gberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren ihre geschaft-
lichen Aktivitaten unter Einhaltung der Zah-
lungsverpflichtungen fortfiihren kann. Der
positiven Fortbestehensprognose liegt eine
detaillierte Finanzplanung zugrunde. Be-
standteil ist die Finanzierung der kiinftigen
Geschéftstatigkeit, der geplanten Investiti-
onen und der sonstigen Finanzierungsakti-
vitaten. Insgesamt ist die Einschatzung des
Fortbestandes der Unternehmenstatigkeit
von wesentlichen Unsicherheiten gepragt,
die zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit ab-
schlieBender Sicherheit beurteilt werden
kénnen. Im Einzelnen handelt es sich um:

o REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER
VON DER TOCHTERGESELLSCHAFT INTER-
TAINMENT LICENSING GMBH VORGELEG-
TEN FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIEGEN:
e Sicherstellung der Finanzierung der

Rechtsstreitigkeiten in den USA
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e Realisierung der Mittelzufliisse aus der 2. Weitere Risiken der Intertainment AG
Abwicklung der Insolvenz von Franchise Fir die Erlauterung der weiteren Risiken
Pictures verweisen wir auf unsere Ausflihrungen

o Realisierung der Mittelzufliisse aus der zum Intertainment AG Konzern unter Zif-
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge- fer K.2.
gen die Comerica Bank.

e REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER  Miinchen, 23. April 2010
VON DER INTERTAINMENT AG VORGELEGTEN  Intertainment AG
FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIEGEN:

e Realisierung von Mittelzufltssen zur m‘_/, /U/_‘
Finanzierung des Kapitalbedarfes der -
Tochtergesellschaft INTERTAINMENT  Jorg Brockmann - Vorstand
Licensing GmbH.

Soweit die Pramissen der Finanzplanung
der Intertainment AG nicht wie geplant
eintreten, ist der Fortbestand in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunfahigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefahrdet.

Fur weitere Erlduterungen verweisen wir
auf unsere Ausfiihrungen zu den bestands-
gefahrdenden Risiken des Intertainment
AG Konzerns unter Ziffer K.1 dieses Lage-
berichts.
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Bilanz Konzern

Bilanz Intertainment Konzern

zum 31. Dezember 2009 nach IFRS

AKTIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2009 31.12.2008

A. KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Zahlungsmittel V.11 88 241
II. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte V1.2

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 3

2. Sonstige Vermdgenswerte 2.899 224

IIl. Filmrechte V.3 784 784

Summe kurzfristige Vermogenswerte 3.771 1.252

B. LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Sonstige Vermbgenswerte V2.2 35.936 39.796
1. Latente Steuern v.2.3 20.625 19.675
Summe langfristige Vermogenswerte 56.561 59.471

AKTIVA GESAMT m 60.723
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PASSIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2009 31.12.2008
A. KURZFRISTIGE SCHULDEN
I. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen V.3 436 175
1. Sonstige Verbindlichkeiten V.3 3 3
Il. Riickstellungen V.3 1.027 2.323
Summe kurzfristige Schulden 1.466 2.501
B. LANGFRISTIGE SCHULDEN
I. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen Vv.4.1 14.090 11.036
II. Ruckstellungen V4.2 14.119 13.654
Ill. Latente Steuern V4.3 32.950 32.950
Summe langfristige Schulden 61.159 57.640
C. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital V.5.1 18.008 18.008
IIl. Kapitalriicklage V.5.2 43.129 43.124
IIl. Gewinnricklage V.5.3
Gesetzliche Riicklage 116 116
IV. Konzernbilanzverlust V.5.4 -63.546 -60.666
Summe Eigenkapital -2.293 582

PASSIVA GESAMT 60.723




Gesamtergebnisrechnung Konzern

Gesamtergebnisrechnung Intertainment Konzern

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 nach IFRS

in TEuro Konzernanhang 1.1.-31.12.2009 .1.-31.12.2008
1. Umsatzerlose V11 55 478
2. Sonstige betriebliche Ertrage V1.2 48 1.530
103 2.008

3. Materialaufwand V1.3
a) Aufwendungen fur Filmrechte und zugehorige Leistungen 0 -376
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3 -18
-3 -394

4. Personalaufwand V1.4
a) Gehélter -185 -228

b) Soziale Abgaben und

Aufwendungen fir die Altersversorgung -11 -18
-196 -246
5. Abschreibungen VL5 0 -1.666
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen V1.6 -3.027 -6.567
7. Zinsergebnis V1.7 -714 -433
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -3.837 -7.298
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag V1.8 957 2.589
10. Konzerngesamtergebnis -2.880 -4.709
Ergebnis je Aktie -0,20 -0,35
Verwdssertes Ergebnis je Aktie -0,20 -0,35

Das Gesamtergebnis beinhaltet samtliche im Eigenkapital erfassten Aufwendungen und Ertrage.
Das Gesamtergebnis entfallt in voller Hohe auf die Aktionare der Intertainment AG.
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Kapitalflussrechnung Intertainment Konzern

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 nach IFRS

in TEuro

Gesamtergebnis vor gezahlten Zinsen und Steuern -2.881 -4.720
Aktienoptionen Vorstand & Mitarbeiter 5 32
Abschreibungen auf Gegenstdande des Anlagevermogens 0 1.666
Sonstige zahlungsunwirksame Positionen 0 97
Veranderung Filmrechte 0 376
Verdnderung Schadensersatzforderungen aus Rechtsstreitigkeiten 1.178 -459
Veranderung Rickstellung Prozesserldsbeteiligungen 464 3.805
Veranderung Rickstellung Prozesskosten 580 1.638
Veranderung der tibrigen Rickstellungen -1.876 -1.582
Veranderung sonstige Aktiva -939 -2.507
Verdnderung sonstige Passiva 975 349
Erhaltene Zinsen 1 "
Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit -2.493 -1.294
Einzahlungen aus Kapitalerhhung 0 1.502
Kosten der Kapitalerh6hung 0 -60
Gesellschafterdarlehen 2.340 0
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 2.340 1.442
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -153 148
Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode 241 93

FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 241
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ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS in TEuro

31.12.2009 31.12.2008
Zahlungsmittel 88 241
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0]
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 88 241



Eigenkapitalentwicklung Konzern Jahresabschluss 2009

Entwicklung des Eigenkapitals Intertainment Konzern

nach IFRS

Grundkapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Bilanzverlust Gesamt
STAND 31.12.2007 16.506 43.055 116 -55.957 3.720
Gesamtergebnis 2008 -4.709 -4.709
Aktienoptionen 32 32
Kapitalerh6hung 1.502 1.502
Kosten der Kapitalerhohung -60 -60
Ubrige Effekte 97 97
STAND 31.12.2008 18.008 43.124 116 -60.666 582
Gesamtergebnis 2009 -2.880 -2.880
Aktienoptionen 5 5

STAND 31.12.2009 18.008 43.129 116 -63.546
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I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
als , Intertainment” oder , Konzern" be-
zeichnet) wurde im Februar 1999 am neu-
en Markt zugelassen und wechselte am 15.
Januar 2003 in den Geregelten Markt, Teil-
segment ,Prime Standard”, der Frankfur-
ter Wertpapierborse. Seit dem 14. Dezem-
ber 2006 befindet sich die Intertainment
AG im ,General Standard” (Regulierter
Markt ohne Zulassungsfolgepflichten) der
Frankfurter Wertpapierborse.

Der Vorstand der Intertainment AG hat am
23. April 2010 den Konzernabschluss auf-
gestellt und unverztiglich dem Aufsichtsrat
vorgelegt. Dieser hat die Aufgabe, den
Konzernabschluss zu prifen und dann zu
erklaren, ob er den Konzernabschluss bil-
ligt. Vorstand und Aufsichtsrat kdénnen
beschlieBen, die Billigung des Konzernab-
schlusses der Hauptversammlung zu GOber-
lassen.

Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang jeweils in tausend Euro (TEuro)
dar. Neben den Werten fur das Geschafts-
jahr 2009 werden zur Vergleichbarkeit
auch die entsprechenden Vorjahreswerte
angegeben. Diese sind in Klammern dar-
gestellt. Die Abklrzung ,i.V." steht dabei
fir ,,im Vorjahr*.

zum 31. Dezember 2009 nach IFRS

[I. Rechnungslegungs-
grundsatze

Die
Minchen, stellt ihren Konzernabschluss
entsprechend § 315a Abs. 1 HGB nach den
International Financial Reporting Standards

Intertainment  Aktiengesellschaft,

(IFRS) und den Interpretationen des Inter-
national Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) des International Ac-
counting Standards Board (IASB) auf, wie
sie in der Europdischen Union verpflichtend
anzuwenden sind. Der Konzernabschluss
wurde um weitere nach HGB bzw. AktG
erforderliche Erlduterungen ergénzt.

Dem konsolidierten Abschluss liegen ein-
heitliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze zugrunde. Intertainment leitet
alle im Konsolidierungskreis befindlichen,
auf Basis der lokalen Rechnungslegungs-
vorschriften aufgestellten Einzelabschliisse
auf die internationale Rechnungslegungs-
norm IFRS Uber und erstellt auf dieser
Grundlage einen Konzernabschluss.

Im Folgenden stellen wir die im Geschéfts-
jahr 2009 veranderten IFRS Standards und
Interpretationen dar, deren Anwendung
zu unterschiedlichen Zeitpunkten vorge-
schrieben ist.
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1. Im laufenden Geschiftsjahr erstmals
angewendete Rechnungslegungsvor-

schriften:

IFRS 8 — GESCHAFTSSEGMENTE

Im November 2006 hat das IASB den
Standard
herausgegeben, der den bisherigen 1AS 14

IFRS 8 »Geschaftssegmente«

»Segmentberichterstattung« ersetzt. In-
tertainment wendet IFRS 8 mit Beginn des
Geschaftsjahres 2009 an. IFRS 8 verlangt
von Unternehmen die Berichterstattung
von finanziellen und beschreibenden In-
formationen bezlglich berichtspflichtiger
Segmente. Im Allgemeinen missen Fi-
nanzinformationen auf Basis der internen
Steuerung berichtet werden, durch die der
Geschaftserfolg der operativen Segmente
beurteilt wird und entschieden wird, wie
die Ressourcen auf die operativen Seg-
mente verteilt werden. Nachdem Intertain-
ment Uber keine berichtspflichtigen Seg-
mente verfiigt, hat diese Anderung keinen
Einfluss auf den Konzernabschluss.

IAS 1 - DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES

Im September 2007 veroffentlichte das
IASB den Standard IAS 1 »Darstellung des
IAS 1 ersetzt IAS 1
»Darstellung des Jahresabschlusses« (tber-
arbeitet in 2003) in der Fassung von 2005.
IAS 1 regelt die Grundlagen fur die Darstel-

Jahresabschlusses«.

lung und Struktur des Abschlusses. Er ent-
hélt zudem Mindestanforderungen an den
Inhalt eines Abschlusses. Die Anwendung
des Uberarbeiteten Standards seit dem
1. Januar 2009 hat keinen wesentlichen
Einfluss auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

IFRS 7 — FINANZINSTRUMENTE: ANGABEN

Im Mérz 2009 verbffentlichte das IASB An-
derungen an IFRS 7 »Finanzinstrumente:
Ande-
rungen ist eine Ausweitung der Angabe-

Angaben«. Gegenstand dieser
pflichten zu den beizulegenden Zeitwerten
der Finanzinstrumente sowie zum Liqui-
ditatsrisiko. So sind nunmehr Angaben zu
den verschiedenen Bewertungsstufen der
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
von Finanzinstrumenten erforderlich. Da-
riber hinaus konkretisiert IFRS 7, dass bei
der Félligkeitsanalyse von finanziellen Ver-
bindlichkeiten zwischen derivativen und
nicht derivativen finanziellen Verbindlich-
keiten zu unterscheiden ist. Die Intertain-
ment AG wendet die Anderungen — soweit
relevant und wesentlich — mit Beginn des
Geschéftsjahres 2009 an.

IAS 23 — FREMDKAPITALKOSTEN

Im Marz 2007 verdffentlichte das IASB
Anderungen an IAS 23 »Fremdkapitalko-
sten«. Die wesentliche Anderung des IAS
23 betrifft die Streichung des Wahlrechts,
Fremdkapitalkosten direkt als Aufwand zu
erfassen, die direkt dem Erwerb, dem Bau
oder der Herstellung eines qualifizierten
Vermogenswerts zugeordnet werden kon-
nen. Ein qualifizierter Vermégenswert liegt
vor, wenn ein Zeitraum von mindestens
einem Jahr zur Versetzung in den beab-
sichtigten gebrauchs- oder verkaufsbe-
reiten Zustand erforderlich ist. Da im Kon-
zern keine qualifizierten Vermogenswerte
vorliegen, haben die Anderungen keine
Auswirkung auf den Konzernabschluss.

33



Anhang Konzern

34

IFRS 2 — AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Das IASB hat im Januar 2008 Anderungen
von IFRS 2 beschlossen. Die Anderung be-
trifft die Klarstellung, dass der Begriff der
Austibungsbedingungen ausschlieRlich die
Dienst- und Leistungsbedingungen be-
inhaltet. Zum anderen werden die Rege-
lungen zur Bilanzierung einer vorzeitigen
Beendigung von anteilsbasierten Vergi-
tungspléanen auch auf Félle einer Beendi-
gung durch die Mitarbeiter ausgeweitet.
Die Ubergangsbestimmungen sehen eine
retrospektive Anwendung der Neurege-
lung vor. Die Anwendung hat keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

IFRS 1/1AS 27 - ANSCHAFFUNGSKOSTEN VON
ANTEILEN AN TOCHTERUNTERNEHMEN, GE-
MEINSCHAFTLICH GEFUHRTEN UNTERNEH-
MEN ODER ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN
Die Anderungen zu IFRS 1 erlauben einem
Unternehmen, die , Anschaffungskosten™
der Beteiligung an Tochterunternehmen,
Joint Ventures oder assoziierten Unter-
nehmen in der IFRS-Er6ffnungsbilanz in
Ubereinstimmung mit IAS 27 oder unter
Verwendung der nach zuvor angewandten
Rechnungslegungsvorschriften ausgewie-
senen Betrdge bzw. den beizulegenden
Zeitwert als Ersatz fir Anschaffungskosten
(,Deemed Costs") zu bestimmen. Die An-
derung zu IAS 27 verlangt, dass samtliche
Dividenden von Tochterunternehmen,
Joint Ventures oder assoziierten Unterneh-
men im separaten Einzelabschluss erfolgs-
wirksam erfasst werden. Die neuen Anfor-
derungen haben keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Intertainment
AG.

IAS 32/1AS 1 — FINANZINSTRUMENTE: DAR-
STELLUNG KUNDBARE FINANZINSTRUMENTE
Die Anderung betrifft die Klassifizierung
von kindbaren Gesellschaftereinlagen als
Eigen- oder Fremdkapital. Nach bisheriger
Regelung waren Unternehmen teilweise
gezwungen, das gesellschaftsrechtliche
Kapital aufgrund gesetzlich verankerter
Kindigungsrechte der Gesellschafter als
finanzielle Verbindlichkeiten auszuweisen.
Kunftig sollen diese Gesellschaftereinlagen
in der Regel als Eigenkapital klassifiziert
werden, sofern eine Abfindung zum beizu-
legenden Zeitwert vereinbart wird und die
geleisteten Einlagen den nachrangigsten
Anspruch auf das Nettovermégen des Un-
ternehmens darstellen. Die Anwendung
der gednderten Standards hat keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

IAS 39/IFRIC 9 — NEUBEURTEILUNG EINGE-
BETTETER DERIVATE

Mit der Anderung wird die bilanzielle Be-
handlung von eingebetteten Derivaten
fur Unternehmen klargestellt, die von der
Umklassifizierungsanderung Gebrauch
machen, die das IASB im Oktober 2008
veroffentlicht hatte. Nach der Umklassi-
fizierungsanderung ist es Unternehmen
gestattet, bestimmte Finanzinstrumente
unter bestimmten Umstdnden aus der
Kategorie der erfolgswirksamen Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert umzu-
klassifizieren. Mit den Anderungen wird
klargestellt, dass bei Umklassifizierung aus
der Kategorie der erfolgswirksamen Be-
wertung zum beizulegenden Zeitwert alle
eingebetteten Derivate neu beurteilt wer-
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den und wenn notwendig separat im Kon-
zernabschluss erfasst werden mussen. Da
der Konzern keine eingebetteten Derivate
bilanziert, haben diese Anderungen keine
Auswirkung auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

IFRIC 13 - KUNDENBONUSPROGRAMME
GemaB dieser Interpretation sind den Kun-
den gewdhrte Vorteile (Prdmien) als eige-
ner Umsatz separat von der Transaktion zu
bilanzieren, im Rahmen derer sie gewéhrt
wurden. Daher wird ein Teil des beizule-
genden Zeitwerts der erhaltenen Gegenlei-
stung den gewdhrten Vorteilen (Prdmien)
zugeordnet und passivisch abgegrenzt. Die
Umsatzrealisierung erfolgt in der Periode,
in der die gewédhrten Vorteile (Prdmien)
ausgelibt werden oder verfallen. Da der
Konzern derzeit keine Kundenbonuspro-
gramme aufgelegt hat, ergeben sich aus
dieser Interpretation keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Intertain-
ment AG.

VERBESSERUNGEN ZU IFRS 2008 (MIT AUS-
NAHME VON VERBESSERUNGEN ZU IFRS
2005)

Im Mai 2008 veroffentlichte der IASB
erstmals einen Sammelstandard zur An-
derung verschiedener IFRS Standards mit
dem primdren Ziel, Inkonsistenzen zu be-
seitigen und Formulierungen klarzustellen.
Fir jeden Standard gibt es eigene Uber-
gangsregelungen. Die Anwendung der
Anderungen hat keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

2. Neu herausgegebene Rechnungs-
legungsvorschriften, die noch nicht
verpflichtend anzuwenden sind

Das IASB hat nachfolgende Standards,
Interpretationen und Anderungen zu be-
stehenden Standards und Interpretationen
herausgegeben, deren Anwendung noch
nicht verpflichtend ist und die von der In-
tertainment AG auch nicht vorzeitig ange-
wendet werden.

2.1 Von der Europdischen Union bereits
anerkannte Standards, Interpretationen
sowie Anderungen bestehender Standards
und Interpretationen, deren Anwendung

noch nicht verpflichtend ist:

IAS 27 - KONZERN- UND EINZELABSCHLUSSE
Der Uberarbeitete Standard IAS 27 wur-
de im Januar 2008 veroffentlicht und ist
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Der Standard schreibt vor, dass
eine Veranderung der Beteiligungshéhe
an einem Tochterunternehmen, die nicht
zum Verlust der Beherrschung fiihrt, als
Transaktion mit Anteilseignern in ihrer Ei-
genschaft als Anteilseigner bilanziert wird.
Aus einer solchen Transaktion kann daher
weder ein Geschéfts- oder Firmenwert
noch ein Gewinn oder Verlust resultieren.
Bei Verlust der Beherrschung einer Tochter-
gesellschaft ist die verbliebene Beteiligung
mit dem beizulegenden Zeitwert neu zu
bewerten und im Rahmen der Ermittlung
des VerduRerungsergebnisses zu berlck-
sichtigen. Von der Tochtergesellschaft erlit-
tene Verluste sind auf die Eigentiimer des
Mutterunternehmens und die Anteile ohne
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beherrschenden Einfluss (bisher als , Min-
derheitsanteile” bezeichnet) selbst dann
aufzuteilen, wenn dies dazu fihrt, dass
die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
einen Negativsaldo aufweisen. Die Uber-
gangsbestimmungen sehen hierfiir eine
prospektive Anwendung vor. Fir Vermo-
genswerte und Schulden, die aus solchen
Transaktionen vor dem Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung des neuen Standards
resultieren, ergeben sich daher keine Ande-
rungen. Die Anwendung dieses Standards
wird fur Intertainment kiinftig — insbeson-
dere bei Verdnderungen der Beteiligungs-
hoéhe von Tochterunternehmen — Auswir-
kungen haben. Im Berichtsjahr bestehen
keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns.

ANDERUNG VON IAS 32 — KLASSIFIZIERUNG
VON BEZUGSRECHTEN

Die Anderung von IAS 32 wurde im Ok-
tober 2009 veroffentlicht und ist erstmals
in dem Geschaftsjahr anzuwenden, das
am oder nach dem 1. Februar 2010 be-
ginnt. Diese Anderung beinhaltet eine An-
passung der Definition einer finanziellen
Verbindlichkeit dergestalt, dass bestimmte
Bezugsrechte als Eigenkapitalinstrumente
eingestuft werden koénnen. Dies gilt dann,
wenn diese Rechte gegenwartigen Eigen-
timern von nicht-derivativen Eigenkapi-
talinstrumenten der gleichen Klasse eines
Unternehmens anteilig gewéhrt werden,
um eine festgelegte Anzahl von Eigenka-
pitalinstrumenten des Unternehmens zu
einem Festpreis in einer beliebigen Wéh-
rung zu erwerben. Intertainment sieht bei

dieser Anderung keine Auswirkungen fir
den Konzernabschluss.

ANDERUNGEN VON IAS 39 - GEEIGNETE
GRUNDGESCHAFTE

Die Anderung von IAS 39 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist retrospektiv
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Es wird klargestellt, dass es zu-
lassig ist, lediglich einen Teil der Ande-
rungen des beizulegenden Zeitwerts oder
der Cashflow-Schwankungen eines Finan-
zinstruments als Grundgeschéft zu desi-
gnieren. Dies umfasst auch die Designati-
on der Inflation als Risiko oder Teil eines
Finanzinstruments in bestimmten Fallen.
Die Anderung hat keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der Intertainment
AG, da derzeit keine Sicherungsgeschafte
bestehen.

IFRS 1 — ERSTMALIGE ANWENDUNG DER IFRS
Der Uberarbeitete Standard IFRS 1 wurde
im November 2008 veréffentlicht und ist
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Die Uberarbeitung des Standards
umfasst allein redaktionelle Anderungen
und eine Neustrukturierung des Standards.
Aus der Uberarbeitung ergeben sich kei-
ne Anderungen von Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften fiir Erstanwender
von IFRS.

IFRS 3 -
SCHLUSSE

Der Uberarbeitete Standard IFRS 3 wurde
im Januar 2008 ver&ffentlicht und ist erst-

UNTERNEHMENSZUSAMMEN-
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mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 1. Juli 2009 begin-
nt. Der Standard wurde im Rahmen des
Konvergenzprojekts von IASB und FASB
einer umfassenden Uberarbeitung unter-
zogen. Die wesentlichen Anderungen be-
treffen insbesondere die Einflihrung eines
Wabhlrechts bei der Bewertung von Antei-
len ohne beherrschenden Einfluss (bisher
als ,,Minderheitsanteile” bezeichnet), die
entweder zum beizulegenden Zeitwert
oder zum entsprechenden Anteil des iden-
tifizierbaren Nettovermogens des erwor-
benen Unternehmens zu bewerten sind.
Hervorzuheben sind weiterhin die erfolgs-
wirksame Neubewertung zuvor gehaltener
Anteile bei erstmaliger Erlangung der Be-
herrschung (sukzessiver Unternehmens-
erwerb), die zwingende Berlcksichtigung
einer Gegenleistung, die an das Eintreten
kunftiger Ereignisse geknupft ist, zum Er-
werbszeitpunkt sowie die ergebniswirk-
same Behandlung von Transaktionskosten.
Diese Neuregelungen werden sich auf die
Ansatzhohe des Geschafts- oder Firmen-
werts, auf das Ergebnis der Berichtsperio-
de, in der ein Unternehmenszusammen-
schluss erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse
auswirken. Die Ubergangsbestimmungen
sehen eine prospektive Anwendung der
Neuregelung vor. Fir Vermdgenswerte
und Schulden, die aus Unternehmenszu-
sammenschliissen vor der erstmaligen An-
wendung des neuen Standards resultieren,
ergeben sich keine Anderungen. Die An-
wendung dieses Standards wird fur Inter-
tainment kiinftig, insbesondere bei Trans-
aktionen, Auswirkungen haben.

ANDERN DES IFRS 5 IM RAHMEN VON VER-
BESSERUNGEN ZU IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Improvement-
projekt 2008 wurden im Mai 2008 ver-
offentlicht und sind — mit Ausnahme von
IFRS 5 (hier ab dem 1. Juli 2009) — erstmals
in dem Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Mit
der Anderung des IFRS 5 wurde klargestellt,
dass auch dann samtliche Vermogenswerte
und Schulden eines Tochterunternehmens,
dessen geplante VerduBerung den Verlust
der Beherrschung zur Folge hat, als zur Ver-
duRerung gehalten einzustufen sind, wenn
dem Unternehmen nach der VerduBerung
ein Anteil ohne beherrschenden Einfluss
am ehemaligen Tochterunternehmen ver-
bleibt. Die Vorschrift hat keine wesentliche
Auswirkung auf den Konzernabschluss der
Intertainment AG.

IFRIC 15 — VEREINBARUNGEN UBER DIE ER-
RICHTUNG VON IMMOBILIEN

Die IFRIC Interpretation 15 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt.
Die Ubernahme dieser Interpretation in
das EU-Recht ist im Juli 2009 erfolgt, mit
der Feststellung, dass diese Interpretation
in der EU spatestens mit Beginn des ersten
Geschéftsjahres nach dem 31. Dezember
2009 anzuwenden ist. Diese Interpretation
gibt Leitlinien zum Zeitpunkt und Umfang
der Ertragsrealisierung aus Projekten zur
Errichtung von Immobilien. Da Intertain-
ment keine Immobilien errichtet, ergeben
sich keine Auswirkungen.
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IFRIC 16 — ABSICHERUNG VON NETTOINVES-
TITIONEN IN EINEN AUSLANDISCHEN GE-
SCHAFTSBETRIEB

Die IFRIC Interpretation 16 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Oktober 2008 begin-
nt. Die Ubernahme dieser Interpretation
in das EU-Recht ist im Juni 2009 erfolgt,
mit der Feststellung, dass diese Interpreta-
tion in der EU spatestens mit Beginn des
ersten Geschéftsjahres nach dem 30. Juni
2009 anzuwenden ist. IFRIC 16 vermittelt
Leitlinien fur die Identifizierung der Fremd-
wahrungsrisiken, die im Rahmen der Absi-
cherung einer Nettoinvestition abgesichert
werden konnen, fiur die Bestimmung, wel-
che Konzernunternehmen die Sicherungs-
instrumente zur Absicherung der Net-
toinvestition halten kénnen, und fir die
Ermittlung des Fremdwé&hrungsgewinns
oder -verlusts, der bei VerduBerung des ge-
sicherten auslandischen Geschéftsbetriebs
aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und
Verlustrechnung umzugliedern ist. Diese
Interpretation ist prospektiv anzuwenden.
Intertainment nimmt derzeit keine solchen
Absicherungen vor.

IFRIC 17 — SACHDIVIDENDEN AN EIGENTU-
MER

Die IFRIC Interpretation 17 wurde im No-
vember 2008 veroffentlicht und ist erstmals
in dem Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Diese
Interpretation gibt Leitlinien zur Bilanzie-
rung und Bewertung von Verpflichtungen,
die eine Ausschiittung von Sachdividenden
an die Gesellschafter vorsehen. Die Inter-

pretation nimmt insbesondere Stellung
zum Zeitpunkt der Erfassung einer Schuld,
zur Bemessung der Schuld und der betrof-
fenen Vermdgenswerte und zum Zeitpunkt
der Ausbuchung dieser Vermdgenswerte
und der angesetzten Schuld. Diese Inter-
pretation ist prospektiv anzuwenden. Diese
Vorschrift wird keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss der In-
tertainment AG haben.

IFRIC 18 — UBERTRAGUNG VON VERMOGENS-
WERTEN DURCH EINEN KUNDEN

Die IFRIC Interpretation 18 wurde im Ja-
nuar 2009 veroffentlicht und gilt erstmals
fir Ubertragungen, die am oder nach dem
1. Juli 2009 beginnen. Diese Interpreta-
tion gibt Leitlinien zur Bilanzierung von
Vereinbarungen, bei denen ein Unterneh-
men von einem Kunden Sachanlagen oder
Zahlungsmittel erhalt, die das Unterneh-
men dazu verwenden muss, den Kunden
z. B. mit einem Leitungsnetz zu verbinden
und/oder dem Kunden einen andauernden
Zugang zur Versorgung mit Gltern oder
Dienstleistungen zu gewdhren. Die In-
terpretation nimmt insbesondere zu den
Ansatzkriterien von Kundenbeitrdgen und
dem Zeitpunkt sowie dem Umfang der
Ertragsrealisierung aus solchen Geschéfts-
transaktionen Stellung. Sie ist prospektiv
anzuwenden. Mangels im Konzern vor-
handener Sachverhalte sieht Intertainment
keine Auswirkung dieser Vorschrift auf den
Konzernabschluss.
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2.2 Von der Europdischen Union noch
nicht anerkannte Standards, Interpreta-
tionen sowie Anderungen bestehender
Standards:

ANDERUNG VON IFRS 1 — WEITERE AUSNAH-
MEREGELUNGEN FUR IFRS-ERSTANWENDER

Die Anderung von IFRS 1 wurde im Juli
2009 verdffentlicht und ist erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Januar 2010 beginnt.
IFRS 1 wurde gedndert, um zusdtzliche
Ausnahmeregelungen von vollstandiger
rtickwirkender Anwendung der IFRS flr
die Bewertung von Vermdgenswerten im
Bereich , Ol und Gas" sowie fiir Leasing-
verhaltnisse zu ermoglichen. Die Vorschrift
fuhrt bei Intertainment zu keinen Auswir-
kungen.

ANDERUNG VON IFRS 2 - KONZERNINTER-
NE ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN MIT
BARAUSGLEICH

Die Anderung von IFRS 2 wurde im Juni
2009 veroffentlicht und ist erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Januar 2010 beginnt. Mit der
Anderung des IFRS 2 wurde die Definition
von anteilsbasierten Vergltungen und der
Anwendungsbereich von IFRS 2 gedndert
sowie zusétzliche Leitlinien fir die Bilan-
zierung von konzerninternen anteilsbasier-
ten Vergiitungen eingefiigt. Die Regelung
sieht hierfur vor, dass ein Unternehmen er-
haltene Guter oder Dienstleistungen dann
nach den Bestimmungen fir anteilsbasierte
Vergiitungen mit Ausgleich durch Eigenka-
pitalinstrumente bilanziert, wenn eigene Ei-
genkapitalinstrumente des Unternehmens

als Gegenleistung gewdhrt werden oder
wenn das Unternehmen keine Verpflich-
tung zur Begleichung der anteilsbasierten
Vergltungsvereinbarung hat. In allen an-
deren Fallen wird die Vereinbarung als an-
teilsbasierte Verglitung mit Barausgleich
erfasst. Diese Grundsdtze gelten unabhén-
gig von jedweden konzerninternen Riick-
zahlungsvereinbarungen. Im Rahmen der
Anderung wurden die Bestimmungen in
IFRIC 8 (Anwendungsbereich von IFRS 2)
und IFRIC 11 (Geschéfte mit eigenen Ak-
tien und Aktien von Konzernunternehmen)
in den IFRS 2 Gbernommen und beide In-
terpretationen aufgehoben. Intertainment
geht von keinen wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss aus.

VERBESSERUNGEN ZU IFRS 2009

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2009 han-
delt es sich um einen Sammelstandard, der
im April 2009 veréffentlicht wurde und
Anderungen in verschiedenen IFRS zum
Gegenstand hat. Die Anwendungszeit-
punkte und Ubergangsregelungen werden
pro Standard vorgegeben. Sofern nachfol-
gend nichts anderes angegeben ist, finden
einzelne Regelungen erstmals fir das Ge-
schaftsjahr Anwendung, das am oder nach
dem 1. Januar 2010 beginnt. Der Konzern
hat die folgenden Anderungen noch nicht
angewandt, wobei derzeit bei einer kinf-
tigen Anwendung von keinen wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
ausgegangen wird:
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IFRS 2 — Anteilsbasierte Vergiitung:

Es wurde klargestellt, dass die Einbrin-
gung eines Geschaftsbereichs bei Grin-
dung eines Joint Ventures sowie Zusam-
menschlisse von Unternehmen unter
gemeinsamer Beherrschung nicht in den
Anwendungsbereich von IFRS 2 fallen.
Erstmalige Anwendung ist fiir Geschéfts-
jahre vorgesehen, die am oder nach dem
1. Juli 2009 beginnen.

IFRS 5 - Zur VerduBerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte und auf-
gegebene Geschiftsbereiche:

Es wurde klargestellt, dass fur langfri-
stige Vermogenswerte und VerdufBe-
rungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert sind, und fir auf-
gegebene Geschéftsbereiche grundsatz-
lich allein die Angabepflichten des IFRS
5 einschldgig sind. Die in anderen IFRS
vorgesehenen Angabepflichten sind nur
dann zu beachten, wenn die jeweiligen
Standards oder Interpretationen diese
Angaben ausdriicklich fur Vermogens-
werte nach IFRS 5 und fur aufgegebene
Geschéftsbereiche fordern.

IFRS 8 — Geschiftssegmente:

Es wurde klargestellt, dass Segmentver-
mogenswerte und Segmentschulden nur
dann ausgewiesen werden missen, wenn
diese Vermogenswerte und Schulden der
verantwortlichen Unternehmensinstanz
regelmaBig gemeldet werden.

IAS 1 - Darstellung des Abschlusses:

Die in Ubereinstimmung mit IAS 39 (Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung) als zu Handelszwecken gehalten

klassifizierten ~ Vermogenswerte  und
Schulden dirfen in der Bilanz nicht au-
tomatisch als kurzfristig klassifiziert wer-

den.

IAS 7 - Kapitalflussrechnungen:

Es wurde festgestellt, dass nur solche
Ausgaben, die zur Erfassung eines Ver-
mogenswerts fuhren, als Cashflows aus
der Investitionstatigkeit eingestuft wer-
den koénnen.

IAS 17 - Leasingverhdltnisse:

Die speziellen Leitlinien zur Einstufung
von Leasingverhéltnissen bei Grund-
stcken wurden aufgehoben. Es gelten
kinftig die generellen Leitlinien.

IAS 18 — Umsatzerl6se:

Der Board hat zur Beantwortung der
Frage, ob ein Unternehmen als Auftrag-
geber oder Vermittler handelt, weitere
Leitlinien verfasst. Fir diese Anderung
im Anhang zum IAS 18, der nicht Be-
standteil des Standards ist, sind keine
zeitlichen  Anwendungsbestimmungen
vorgesehen, so dass sie mit der Verof-

fentlichung in Kraft getreten ist.

IAS 36 — Wertminderung von Vermo-
genswerten:

Es wird klargestellt, dass eine zahlungs-
mittelgenerierende Einheit, der ein im
Unternehmenszusam-
Geschéfts-
oder Firmenwert zugeordnet wird, nicht

Rahmen eines

menschlusses erworbener
groBer sein darf als ein Geschéftsseg-
ment i.S.v. IFRS 8 vor der Aggregation
nach den dort genannten Kriterien.
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¢ |IAS 38 — Immaterielle Vermégenswerte:
Ist ein im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses erworbener imma-
terieller Vermoégenswert nur zusammen
mit einem anderen immateriellen Ver-
mogenswert identifizierbar, so kann der
Erwerber die Gruppe dieser immateriel-
len Vermogenswerte als einen einzelnen
Vermogenswert ansetzen, wenn einzelne
Vermogenswerte dieser Gruppe die glei-
che Nutzungsdauer aufweisen. Weiter-
hin wird festgestellt, dass die im Standard
genannten Methoden zur Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts von immateri-
ellen Vermogenswerten, die im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses
erworben werden, lediglich Beispiele
darstellen. Den Unternehmen steht es
frei, andere Methoden zu verwenden.
Diese Anderungen sind erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Juli 2009 beginnt.

IAS 39 - Finanzinstrumente - Ansatz
und Bewertung:

Eine Vorfalligkeitsoption gilt als eng mit
dem Basisvertrag verbunden, wenn der
Ausltbungspreis der Vorfalligkeitsop-
tion so bemessen ist, dass dem Kredit-
geber dadurch der ungefahre Barwert
des Zinsnachteils fur die verbleibende
Laufzeit des Basisvertrags erstattet
wird. Weiterhin wird festgestellt, dass
die Ausnahmeregelung fur Vertrage
zwischen Erwerber und Verkaufer, ein
Unternehmen zu einem kinftigen Zeit-
punkt zu erwerben oder zu verdufern,
nur fiir bindende Forward Vertrage gilt,

jedoch nicht fur derivative Vertrage, bei

denen noch weitere MaBnahmen er-
forderlich sind. Die dritte Neuregelung
besagt, dass Gewinne oder Verluste aus
dem Cashflow-Hedge einer erwarteten
Transaktion, die spdter zum Ansatz eines
Finanzinstruments fihrt, oder aus dem
Cashflow-Hedge auf angesetzte Finanz-
instrumente in der Periode umzugliedern
sind, in der die abgesicherten erwarteten
Cashflows das Ergebnis beeinflussen.

IFRIC 9 — Neubeurteilung eingebetteter
Derivate:

IFRIC 9 findet keine Anwendung auf eine
mogliche Neubeurteilung zum Zeitpunkt
des Unternehmenserwerbs von einge-
betteten Derivaten in Vertrdgen, die im
Rahmen von Zusammenschliissen von
Unternehmen oder Geschéftseinheiten
unter gemeinsamer Beherrschung oder
bei der Griindung eines Joint Venture
erworben wurden. Diese Anderung ist
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt.

IFRIC 16 — Absicherungen einer Netto-
investition in einen auslandischen Ge-
schiftsbetrieb:

Sicherungsinstrumente kdnnen von je-
dem Unternehmen innerhalb des Kon-
zerns gehalten werden, sofern die in 1AS
39 festgelegten Designations-, Doku-
mentierungs- und Wirksamkeitsvoraus-
setzungen erfillt sind. Diese Anderung
ist erstmals in dem Geschéftsjahr anzu-
wenden, das am oder nach dem 1. Juli
2009 beginnt.
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IFRS 9 — FINANZINSTRUMENTE: KLASSIFIKATI-
ON UND BEWERTUNG

Der Standard IFRS 9 wurde im November
2009 veroffentlicht und ist erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Januar 2013 beginnt. Der
Standard wurde vom IASB als erster Teil
des Projekts zur umfassenden Neuregelung
der Bilanzierung von Finanzinstrumenten
erarbeitet und beinhaltet Neuregelungen
zur Klassifizierung und Bewertung von fi-
nanziellen Vermégenswerten. Hiernach
sind finanzielle Vermogenswerte abhangig
von ihren jeweiligen Charakteristika und
unter Berlcksichtigung des Geschaftsmo-
dells oder der Geschaftsmodelle entwe-
der zu fortgefihrten Anschaffungskosten
oder erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bilanzieren. Eigenkapitalinstru-
mente sind immer zum beizulegenden Zeit-
wert zu bilanzieren, Wertschwankungen
von Eigenkapitalinstrumenten durfen aber
als bei Zugang auslibbares instrumenten-
spezifisches Wahlrecht im sonstigen Ge-
samtergebnis erfasst werden. In diesem
Fall werden fur Eigenkapitalinstrumente
nur bestimmte Dividendenertrage erfolgs-
wirksam erfasst. Diese Vorschrift kann hin-
sichtlich des Ausweises und der Bewertung
der Finanzinstrumente bei Intertainment
Auswirkungen auf den Konzernabschluss
haben.

ANDERUNG VON IFRS 1 — BEGRENZTE AUS-
NAHMEN FUR IFRS-ERSTANWENDER VON
VERGLEICHSANGABEN NACH IFRS 7

Die Anderung von IFRS 1 wurde im Januar
2010 veroffentlicht und ist erstmals in dem
Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder

nach dem 1. Juli 2010 beginnt. Die Neu-
regelung erlaubt es IFRS-Erstanwendern,
die fir die Anderung von IFRS 7 (Verbes-
serung der Angaben), die im Méarz 2009
verdffentlicht wurde, geltenden Uber-
gangsregelungen in Anspruch zu nehmen.
Fur Intertainment ist diese Vorschrift nicht
mit Auswirkungen verbunden.

IAS 24 — ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU
NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PER-
SONEN

Der Uberarbeitete Standard IAS 24 wurde
im November 2009 veroffentlicht und ist
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Januar 2011
beginnt. Damit werden zum einen die De-
finition der nahe stehenden Unternehmen
und Personen gedndert und zum anderen
staatlich kontrollierte Unternehmen von
der Angabepflicht iber Geschaftsvorfalle
mit dem Staat und anderen von diesem
Staat kontrollierten Unternehmen befreit.
Der Standard sieht retrospektive Anwen-
dung vor. Diese Anderungen kénnen zu
zusatzlichen Angabepflichten bei Inter-
tainment flhren.

ANDERUNG VON IFRIC 14 — VORAUSZAH-
LUNGEN AUF MINDESTDOTIERUNGSVER-
PFLICHTUNGEN

Die Anderung von IFRIC 14 wurde im No-
vember 2009 veroffentlicht und ist erst-
mals in dem Geschéftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 1. Januar 2011
beginnt. Die Anwendung der im Juli 2007
verdffentlichten Interpretation IFRIC 14,
mit der eine Begrenzung eines sich erge-
benden Vermdgenswerts aus einem leis-
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tungsorientierten Plan auf seinen erziel-
baren Betrag erreicht werden sollte, hatte
fur Unternehmen in bestimmten Landern
einige nicht beabsichtigte Konsequenzen.
Die erfolgte Anderung soll es den Unter-
nehmen erméglichen, einen Vermdégens-
wert flir Vorauszahlungen auf Mindestdo-
tierungsverpflichtungen zu erfassen. Diese
Anderung hat keine Auswirkung auf den
Intertainment Konzernabschluss.

IFRIC 19 - ABLOSUNG FINANZIELLER VER-
BINDLICHKEITEN MIT EIGENKAPITALINSTRU-
MENTEN

Die IFRIC Interpretation 19 wurde im No-
vember 2009 verdffentlicht und ist erstmals
in dem Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnt. Die-
se Interpretation stellt klar, dass bei einer
Begebung von Eigenkapitalinstrumenten
an Glaubiger zwecks Tilgung einer finanzi-
ellen Verbindlichkeit die Eigenkapitalinstru-
mente als Gegenleistung fur die Tilgung
der Verbindlichkeit zu behandeln sind. Sie
werden entweder zu ihrem beizulegenden
Zeitwert oder mit dem beizulegenden Zeit-
wert der getilgten Verbindlichkeit bewer-
tet, je nachdem, was verldsslicher ermittelt
werden kann. Jegliche Differenz zwischen
dem Buchwert der getilgten finanziellen
Verbindlichkeit und dem beizulegenden
Zeitwert der begebenen Eigenkapitalin-
strumente wird direkt im Periodenergebnis
erfasst. Sollte Intertainment solche Transak-
tionen vornehmen, wiirde diese Vorschrift
verbindlich anzuwenden sein und Wirkung
auf den Konzernabschluss entfalten.

[ll. Angaben zum Konsolidier-
ungskreis und -stichtag

1. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst alle in- und
ausldndischen Tochterunternehmen, tber
die die Intertainment AG die Kontrolle
ausibt. Eine Austibung der Kontrolle wird
unterstellt, soweit die Intertainment AG
bei der betreffenden Gesellschaft mehr als
50% der Stimmrechte besitzt, die Finanzie-
rungs- und Geschéftspolitik bestimmt oder
die Mehrheit des Aufsichts- oder Verwal-
tungsrats stellen kann.

In den Konsolidierungskreis werden die
Intertainment AG und ihre Tochtergesell-
schaften, die INTERTAINMENT Licensing
GmbH und die MH Media Holding GmbH
einbezogen. Im Vorjahr wurde die USA-
Intertainment, Inc. entkonsolidiert.

Das Eigenkapital der Gesellschaften stellen
sich wie folgt dar:
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1.1 KONSOLIDIERUNGSKREIS in TEuro

Gesellschaft Gezeichnetes Eigenkapital Jahresergebnis  Anteil
Kapital 2009 2009 (in %)
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) Beschreibung
Intertainment AG, 18.008 9.432 -3.825 Gegenstand des Unternehmens ist der
Miinchen (18.008) (13.257) (-6.818) Erwerb und die Verwertung von Film-
rechten, der Handel mit Filmrechten,
die Produktion und Co-Produktion von
Filmen, das Merchandising, der Vertrieb
und die Ubertragung von Medieninhalten
im Audio- und Videobereich tber Kom-
munikationsmittel aller Art, die Lizenzver-
gabe hierauf sowie die Ausfihrung art-
verwandter Geschéfte. Zudem agiert die
Gesellschaft als Finanzholding.
INTERTAINMENT 946 -98.411 -2.887 100  Unternehmensgegenstand ist die Ent-
Licensing GmbH, (946) (-95.524) (-5.520) wicklung von Mediakonzepten und der
Miinchen Handel mit Filmrechten.
MH Media Holding 358 0 0 100  Unternehmensgegenstand ist der Handel
GmbH, Miinchen (358) ©) (0) mit Merchandising- und mit Zeichentrick-

film-Rechten sowie der Erwerb von son-
stigen Rechten.
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2. Stichtag des Konzernabschlusses
Stichtag fur den Konzernabschluss ist der
31. Dezember 2009. Der Jahresabschluss
der Intertainment AG und der Jahresab-
schluss der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Tochterunternehmen datieren auf
diesen Stichtag.

3. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fur den Konzernabschluss sind
die nach konzerneinheitlichen Regeln
zum 31. Dezember 2009 und fiir die Ver-
gleichsperiode zum 31. Dezember 2008
aufgestellten Jahresabschltsse der Gesell-
schaften. Die Jahresabschliisse wurden von
Abschlusspriifern geprift bzw. im Rahmen
der Konzernabschlussprifung einer prife-
rischen Durchsicht unterzogen.

Die INTERTAINMENT Licensing GmbH
wird ab dem Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Erfassung als rechtliche Reorganisation
behandelt. Dies hat zur Folge, dass der
Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkon-
solidierung direkt mit der Kapitalriicklage
verrechnet wird. Ein Firmenwert wird nicht
ausgewiesen.

Verbind-
lichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen

Konzerninterne  Forderungen,
werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert. Konsolidierungspflichtige Zwi-
schengewinne aus konzerninternen Liefe-
rungen und Leistungen lagen nicht vor.
Bei den ergebniswirksamen Konsolidie-
rungsvorgdngen werden die ertragsteuer-
lichen Auswirkungen beriicksichtigt und
latente Steuern in Ansatz gebracht.

4. Wahrungsumrechnung auslandischer
Abschliisse

Die Abschltsse von Tochterunternehmen
aus Landern auBerhalb des Euroraums
werden nach dem Konzept der funkti-
onalen Wiahrung umgerechnet. Fur die
Tochterunternehmen richtet sich die funk-
tionale Wahrung nach deren priméren
Wirtschaftsumfeld. Sie entspricht in der
Regel der jeweiligen Landeswéhrung.

Die im Vorjahr entkonsolidierte USA-In-
tertainment, Inc. bilanzierte in US-Dollar.
Durch die Euro-Umrechnung der Bilanz-
werte zum Stichtagskurs und der in der Ge-
winn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Zahlen zum Jahres-Durchschnittskurs wur-
den im Vorjahr Wahrungsdifferenzen in
Hohe von -97 TEuro erfolgsneutral erfasst.
Diese Wahrungsdifferenzen wurden im
Rahmen der Entkonsolidierung der USA-
Intertainment, Inc. gemaR IAS 21.48 in
2008 vom Eigenkapital in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert.

IV. Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden

1. Grundsitze

Der Konzernabschluss basiert auf dem
Anschaffungskostenprinzip. Soweit nicht
besonders vermerkt, erfolgt ein Ansatz
der Aktiv- und Passivposten zum Nomi-
nalwert abzliglich notwendiger Wertbe-
richtigungen. Die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung innerhalb der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
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Die angewandten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden entsprechen im We-
sentlichen den im Vorjahr angewandten
Methoden.

Abweichend davon werden die Verbind-
lichkeiten gegentber der MK Medien
Beteiligungs GmbH, aufgrund der Ein-
beziehung in den Konzernabschluss der
Obergesellschaft, unter den Verbindlich-
keiten gegenutber verbundenen Unterneh-
men ausgewiesen. Eine Anpassung des
Ausweises der Vorjahresvergleichswerte
erfolgte ebenfalls.

2. Going Concern

Der Konzernabschluss der Intertainment
AG wurde unter der Pramisse der Fortfuh-
rung der Unternehmenstétigkeit (,Going
Concern") aufgestellt. Insgesamt ist die
Einschdtzung des Fortbestandes von we-
sentlichen Unsicherheiten geprdgt, die
zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit abschlie-
Bender Sicherheit beurteilt werden kénnen.
Wir verweisen diesbezlglich ausdriicklich
auch auf die Ausfihrungen zu den be-
standsgeféhrdenden Risiken unter Absatz
VII.1. in diesem Anhang und Absatz K.1.
im Lagebericht.

3. Verwendung von Annahmen und Schat-
zungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses
wurden Annahmen getroffen und Schat-
zungen zugrunde gelegt, die sich auf die
Hoéhe und den Ausweis der bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden bzw. der
Ertrage und Aufwendungen ausgewirkt
haben. Die Annahmen und Schétzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die Be-

wertung und den Ausweis der Schadens-
ersatzforderungen und der damit zusam-
menhdngenden Ruckstellungen sowie auf
die Bewertung des Filmvermégens, der
latenten Steuerabgrenzungen und der ak-
tienbasierten Vergiitung. Alle wesentlichen
Schatzungen werden fortlaufend neu be-
wertet und basieren auf den Erfahrungen
des Managements und den Erwartungen
Die
tatsachlichen Werte koénnen in Einzelfal-

hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse.

len von den getroffenen Annahmen und
Schitzungen abweichen. Anderungen wer-
den zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis
berticksichtigt.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen An-
nahmen sowie sonstige am Stichtag
Schat-

zungsunsicherheiten, aufgrund derer ein

bestehende Hauptquellen von
betrachtliches Risiko besteht, dass inner-
halb des néachsten Geschaftsjahres eine
wesentliche Anpassung der Buchwerte von
Vermogenswerten und Schulden erforder-
lich sein wird, werden nachstehend erldu-
tert:

SCHADENSERSATZFORDERUNGEN UND
DAMIT ZUSAMMENHANGENDE RUCK-
STELLUNGEN FUR PROZESSERLOSBETEI-
LIGUNGEN SOWIE FUR RECHTS- UND
BERATUNGSKOSTEN

Der Bewertung der Schadensersatzansprii-
che liegen die Anspriiche von Intertain-
ment aus dem gewonnenen Rechtsstreit
gegen Franchise Pictures und weitere Par-
teien in Héhe der Urteilssumme abziiglich
eines Risikoabschlages zugrunde. Die Be-
rechnung des Risikoabschlages erfolgte auf
Basis eines Bewertungsmodells, in dem die
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Mittelzufllisse mit der Wahrscheinlichkeit
ihrer Realisierung bewertet wurden. Das
Management beurteilt den als Schadenser-
satz bilanzierten Vermogenswert trotz der
eingeleiteten Insolvenz von Franchise Pic-
tures und anderer Parteien als werthaltig.
Die Werthaltigkeit leitet sich nach Auffas-
sung des Managements zum einen daraus
ab, dass ein gewisser Teil der Anspriiche
aus der Abwicklung der Insolvenz von
Franchise Pictures befriedigt werden kann.
Zum anderen beurteilt das Management
die Erfolgsaussichten des bevorstehenden
Schiedsverfahrens gegen die Comerica
Bank sehr positiv. Sollte Intertainment sei-
ne Anspriiche gegen die Comerica Bank
durchsetzen, wiirde nach Einschatzung des
Managements auch die Comerica Bank
fur den bei Intertainment entstandenen
Schaden, der bereits im Verfahren gegen
Franchise Pictures und andere Parteien er-
folgreich durchgesetzt wurde, haften. Zum
Bilanzstichtag sind Schadensersatzforde-
rungen aus den anhdngigen Rechtsstreitig-
keiten in den USA in Hohe von insgesamt
38.483 (i.V. 39.661) TEuro bilanziert.

Die Ruckstellung fur Prozesserlosbeteili-
gungen betrifft die Beteiligung von Dritten
anden Intertainment zuflieBenden Prozess-
erlésen. Diese Position steht in direktem
Zusammenhang mit den ausgewiesenen
Schadensersatzforderungen. Die Héhe der
Beteiligungen bemisst sich an vertraglich
vereinbarten Prozentsatzen auf Basis der
erwarteten Mittelzufllisse. Die Prozesser-
|6sbeteiligungen werden erst zum Zeit-
punkt des Mittelzuflusses fallig. Die Ab-
grenzung betrdgt zum 31. Dezember 2009
insgesamt 13.091 (i.V. 12.627) TEuro.

Die Ruckstellung fur Rechts- und Bera-
tungskosten umfasst die geschatzten noch
anfallenden Kosten aller anhdngenden
Rechtsstreitigkeiten in den USA. Uber
die abgegrenzten Prozesskosten hinaus
wurden insbesondere keine Vorsorgen
fur etwaige Zahlungsverpflichtungen aus
Schiedsverfahren gebildet, da das Manage-
ment von keinen weiteren Mittelabfliissen
ausgeht. Die erwarteten Prozesskosten
betragen zum Bilanzstichtag 1.730 (i.V.
3.000) TEuro.

Auf Basis des aktuellen Erkenntnisstandes
geht das Management von Intertainment
davon aus, dass ein Teil der Rechtsstreitig-
keiten erst im Geschéftsjahr 2011 erfolg-
reich beendet werden kann. Aus diesem
Grund erfolgt der Ausweis des Uberwie-
genden Betrags der Schadensersatzforde-
rungen unter den langfristigen Vermogens-
werten und der Ausweis der Riickstellungen
fur Prozesserlosbeteiligungen und eines
Teils der Rechts- und Beratungskosten un-
ter den langfristigen Schulden.

FILMRECHTE
Der Bewertung liegen die Anschaffungsko-
sten abzlglich Abschreibungen fiir ausge-
wertete Teilrechte zugrunde. Der planma-
Rigen Abschreibung von Filmrechten liegt
die wirtschaftliche Nutzungsdauer bzw.
die Auswertung der Teilrechte zugrunde.
Darlber hinaus erfolgen gemal IAS 2 au-
RerplanméBige

Abschreibungen, wenn

der prognostizierte  VerduRerungserlos
(NettoverduRerungswert) unter dem akti-
vierten Restbuchwert liegt. Der Buchwert
der Filmrechte betragt zum 31. Dezember
2009 unverdndert zum Vorjahr insgesamt

784 TEuro.
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AKTIVE LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern werden fir alle
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortra-
ge in dem MaBe erfasst, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass das hierflir zu versteu-
ernde Einkommen verfugbar sein wird, so
dass die Verlustvortrage tatsdchlich ge-
nutzt werden koénnen. Bei der Ermittlung
der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Ermessensaustibung der Unterneh-
mensleitung beziiglich des erwarteten Ein-
trittszeitpunkts und der Hoéhe des kiinftig
zu versteuernden Einkommens sowie der
zuklinftigen Steuerplanungsstrategien er-
forderlich. Zum 31. Dezember 2009 beli-
ef sich der Buchwert der berlcksichtigten
aktiven latenten Steuern auf 20.625 (i.V.
19.675) TEuro. Die nicht beriicksichtigten
korperschaftsteuerlichen Verluste belaufen
sich auf ca. 142 (i.V. 141) Mio. Euro bzw.
die gewerbeertragsteuerlichen Verluste auf
ca. 224 (i.V. 223) Mio. Euro.

AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Die Kosten aus der Gewdhrung von Eigen-
kapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden
im Konzern mit dem beizulegenden Zeit-
wert dieser Eigenkapitalinstrumente zum
Zeitpunkt ihrer Gewdhrung bewertet. Zur
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts
muss fur die Gewéhrung von Eigenkapi-
talinstrumenten ein geeignetes Bewer-
tungsverfahren bestimmt werden. Dieses
ist abhdngig von den Bedingungen der Ge-
wdhrung. Es ist weiterhin die Bestimmung
geeigneter in dieses Bewertungsverfahren
einflieBender Daten, darunter insbeson-
dere die voraussichtliche Optionslaufzeit,
Volatilitdt und Dividendenrendite, sowie

entsprechender Annahmen erforderlich.
Des Weiteren ist abzuschdtzen, wie viele
der zugesagten Optionen nach Ablauf des
Erdienungszeitraums tatsdchlich ausgelbt
werden. Wir verweisen hierzu auf unsere
Ausfihrungen unter Ziffer 12. , Bewertung
von Aktienoptionen*.

4. Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel werden zum Nennwert
bilanziert. Die Bewertung der Fremdwéh-
rungsguthaben erfolgt auf Basis des Euro-
Wechselkurses zum Bilanzstichtag.

5. Finanzinstrumente

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE im Sinne
von |AS 39 werden entweder als finanzielle
Vermégenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
als Kredite und Forderungen, als bis zur
Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestiti-
onen oder als zur VerduRerung verfligbare
Vermogenswerte klassifiziert. Die Klassifi-
zierung der finanziellen Vermdégenswerte
nimmt Intertainment mit dem erstmaligen
Ansatz vor und Uberprift diese Zuordnung
am Ende jedes Geschaftsjahres, soweit dies
zuldssig und angemessen ist.

Die finanziellen Vermogenswerte werden
bei der erstmaligen Erfassung zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Die Folgebe-
wertung der als Forderung klassifizierten
finanziellen Vermoégenswerte erfolgt zu
den fortgeflihrten Anschaffungskosten.
Die zur VerauRerung verflgbaren finan-
ziellen Vermogenswerte werden mit den
Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
Buchwert in der Folge bilanziert.
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Kaufe oder Verkdufe finanzieller Vermo-
genswerte, die die Lieferung der Ver-
mogenswerte innerhalb eines Zeitraums
vorsehen, der durch Vorschriften oder
Konventionen des jeweiligen Marktes fest-
gelegt wird (markttbliche Kaufe), werden
am Handelstag erfasst, d. h. an dem Tag,
an dem der Konzern die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts
eingegangen ist.

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermo-
genswerte umfassen Beteiligungen, Zah-
lungsmittel, Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige finanzielle
Vermodgenswerte. Die in der Bilanz enthal-
tenen finanziellen Vermdgenswerte — mit
Ausnahme der Beteiligungen — wurden als
.Forderungen” klassifiziert. Die Beteili-
gungen wurden der Kategorie , Zur Verdu-
Berung verfligbare finanzielle Vermogens-
werte" zugeordnet.

Die Einzelheiten zu den Ansatz- und Be-
wertungskriterien werden in den Anhangs-
angaben zu den einzelnen Positionen offen
gelegt.

Der Konzern ermittelt an jedem Stichtag,
ob eine Wertminderung eines finanziellen
Vermogenswertes vorliegt. Bestehen ob-
jektive Anhaltspunkte daftir, dass eine
Wertminderung bei zu fortgeflihrten An-
schaffungskosten bilanzierten Vermogens-
werten eingetreten ist, ergibt sich die Hohe
des Wertminderungsverlustes als Differenz
zwischen dem Buchwert des Vermogens-
wertes und dem Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows, abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finan-
ziellen Vermogenswerts. Der Wertminde-
rungsverlust wird erfolgswirksam erfasst.

Verringert sich die Hohe der Wertberich-
tigung in den folgenden Berichtsperioden
und kann diese Verringerung objektiv auf
einen nach der Erfassung der Wertmin-
derung auftretenden Sachverhalt zurlick-
gefthrt werden, wird die friiher erfasste
Wertberichtigung riickgéngig gemacht.
Der neue Buchwert darf jedoch die fortge-
fiihrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt
der Wertaufholung nicht Ubersteigen. Die
Wertaufholung wird erfolgswirksam er-
fasst.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein
Teil eines finanziellen Vermogenswerts
oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher finan-
zieller Vermogenswerte) wird ausgebucht,
wenn eine der folgenden Voraussetzungen
erflllt ist: (i) die vertraglichen Rechte auf
den Bezug von Cashflows aus einem finan-
ziellen Vermdgenswert sind erloschen, (ii)
der Konzern hat seine vertraglichen Rechte
auf den Bezug von Cashflows aus dem fi-
nanziellen Vermdgenswert an Dritte Gber-
tragen oder eine vertragliche Verpflichtung
zur sofortigen Zahlung der Cashflows an
eine dritte Partei im Rahmen einer Ver-
einbarung, die die Bedingungen von IAS
39.19 erfullt (Durchleitungsvereinbarung),
tbernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum am finanziellen Ver-
mogenswert verbunden sind, Ubertragen
oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chan-
cen und Risiken, die mit dem Eigentum am
finanziellen Vermoégenswert verbunden
sind, weder Ubertragen noch zurtickbehal-
ten, jedoch die Verfiigungsmacht tiber den
Vermdgenswert Ubertragen.
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Samtliche FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
werden von Intertainment gemaR IAS 39
als Verbindlichkeiten klassifiziert, die bei der
erstmaligen Erfassung zum beizulegenden
Zeitwert und in der Folgebewertung mit
ihren fortgefuhrten Anschaffungskosten
angesetzt werden.

Verzinsliche Darlehen werden bei der erst-
maligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung ab-
ziglich der mit der Kreditaufnahme direkt
verbundenen Transaktionskosten bewer-
tet. Sie werden nicht als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Nach der erstmaligen Erfas-
sung werden die verzinslichen Darlehen
unter Anwendung der Effektivzinsmetho-
de zu fortgefilhrten Anschaffungskosten
bewertet. Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von
Amortisationen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird aus-
gebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit
zugrunde liegende Verpflichtung erfillt,
gekiindigt oder erloschen ist. Wird eine be-
stehende finanzielle Verbindlichkeit durch
eine andere finanzielle Verbindlichkeit des-
selben Kreditgebers mit substanziell ver-
schiedenen Vertragsbedingungen ausge-
tauscht oder werden die Bedingungen einer
bestehenden Verbindlichkeit wesentlich
gedndert, wird ein solcher Austausch oder
eine solche Anderung als Ausbuchung der
urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz
einer neuen Verbindlichkeit behandelt. Die
Differenz zwischen den jeweiligen Buch-
werten wird erfolgswirksam erfasst.

6. Filmrechte

Filmrechte, deren Erwerb fiir einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind in den
kurzfristigen Vermogenswerten bilanziert.
Der Bewertung liegen die Anschaffungsko-
sten abzuglich Abschreibungen fiir ausge-
wertete Teilrechte zugrunde. Die Anschaf-
fungskosten sind auf die Teilrechte Kino,
Video & DVD sowie Pay- und Free-TV
aufgeteilt. Bemessungsgrundlage fur die-
se Aufteilung bilden die prognostizierten
Erlose der definierten Teilsegmente. Die
Free-TV-Teilrechte sind in bis zu drei Ver-
wertungszyklen untergliedert, die teilweise
einen Zeitraum von bis zu 25 Jahren um-
fassen. Entfallen bei Filmrechten einzelne
Teilsegmente, sind die Anschaffungskosten
mit gednderten Allokationsprozentsédtzen
auf die verbleibenden Verwertungsstufen
aufgeteilt.

Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt zum
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéngiges Labor.

Der planmaRigen Abschreibung von Film-
rechten liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. die Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Darlber hinaus erfolgen gemal
IAS 2 auBerplanmaRige Abschreibungen,
wenn der prognostizierte VerauBerungs-
erlos (NettoverduBerungswert) unter dem
aktivierten Restbuchwert liegt.

7. Wertminderungen

Die Buchwerte der Vermogenswerte wer-
den zum Bilanzstichtag daraufthin Ober-
pruft, ob Indikatoren fiir eine Wertminde-
rung (Impairment) vorliegen. Wenn solche
Indikatoren vorliegen, wird der erzielbare
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Betrag der Vermogenswerte geschatzt und
gegebenenfalls eine Abwertung erfolgs-
wirksam vorgenommen.

8. Riickstellungen

GemaB der Vorschrift IAS 37 unterscheidet
der Konzern zwischen Riickstellungen und
abgegrenzten Verbindlichkeiten. Soweit
der Eintritt der Verpflichtung fast sicher
bzw. nur noch mit Restunsicherheit beziig-
lich der Hohe behaftet ist, erfolgt der Aus-
weis als abgegrenzte Verbindlichkeit. Fir
rechtliche oder faktische Verpflichtungen,
deren Hohe oder Zeitpunkt der Erftllung
unsicher ist, sind Ruckstellungen anzuset-
zen, wenn der Mittelabfluss zur Beglei-
chung der Verbindlichkeiten wahrschein-
lich und zuverldssig schétzbar ist.

Der Wertansatz der Ruckstellungen wird
im Wege der Schdtzung ermittelt und
basiert auf denjenigen Betrdgen, die er-
forderlich sind, um zukinftige Zahlungs-
verpflichtungen, erkennbare Risiken und
ungewisse Verpflichtungen des Konzerns
abzudecken.

9. Eigenkapital

In der Kapitalriicklage ist der Betrag ent-
halten, der bei der Ausgabe von Anteilen
Uber den Nennbetrag hinaus — nach Abzug
der Transaktionskosten — erzielt wird. Des
Weiteren werden die Aktienoptionen in
dieser Position erfasst.

10. Umsatzrealisation

Bei der Umsatzrealisation ist zwischen dem
Lizenzverkauf und der Auswertung von
Filmrechten zu unterscheiden.

Im Falle des Lizenzverkaufes werden Um-

sdtze realisiert, wenn eine bindende ver-
tragliche Beziehung mit dem Lizenznehmer
entstanden ist. Diese setzt voraus, dass die
Abnahme der lizenzierten Filmrechte vor-
liegt, die Lizenzgebuhr fir jedes lizenzierte
Filmrecht bekanntist und eine ausreichende
Wahrscheinlichkeit daftir besteht, dass der
wirtschaftliche Nutzen, die Lizenzgebuhr,
bei Félligkeit zuflieRt.

Im Falle der Auswertung von Filmrechten
wird der Umsatz bei Vorliegen der tatséch-
lichen Einspielergebnisse der jeweiligen
Teilrechte des Auswertungszeitraums er-
fasst. Im Allgemeinen beginnt rund sechs
Monate nach dem Kinostart eines Films die
Auswertung im DVD-Segment, 12 Monate
spater die im Pay-TV- und wiederum 12
Monate spéter die im Free-TV-Segment.

11. Zinsen

Da im Konzern keine qualifizierten Vermo-
genswerte und damit keine Aktivierungs-
pflicht von Fremdkapitalkosten vorliegen,
werden die Zinsen zum Zeitpunkt ihrer Ent-
stehung als Aufwand bzw. Ertrag erfasst.

12. Bewertung von Aktienoptionen

Nach IFRS 2 werden Verglitungen durch
die Gewdhrung von Eigenkapitalinstru-
menten (Aktienoptionen) an Vorstand
und Mitarbeiter der Gesellschaft ab dem
Zeitpunkt der Ausgabe anteilig tUber den
Erdienungszeitraum im Personalaufwand
und in der Kapitalrticklage erfasst. Die Ak-
tienoptionen wurden zu diesem Zweck im
Zeitpunkt der Ausgabe nach einem aner-
kannten Optionspreismodell bewertet (si-
ehe auch unsere Ausfiihrungen unter VII.5
+Mitarbeiterbeteiligungsprogramm®).
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Die Erfassung von aus der Gewdahrung der
Eigenkapitalinstrumente resultierenden
Aufwendungen und die korrespondie-
rende Erhdhung des Eigenkapitals erfolgt
Uber den Zeitraum, in dem die Auslibungs-
bzw. Leistungsbedingungen erftillt werden
mussen (sog. Erdienungszeitraum). Dieser
Zeitraum endet am Tag der ersten Ausi-
bungsméglichkeit, d. h. zu dem Zeitpunkt,
zu dem der betreffende Mitarbeiter unwi-
derruflich bezugsberechtigt wird. Die an
jedem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der
ersten Auslibungsmoglichkeit ausgewie-
senen kumulierten Aufwendungen aus der
Gewdhrung der Eigenkapitalinstrumente
reflektieren den bereits abgelaufenen Teil
des Erdienungszeitraums sowie die An-
zahl der Eigenkapitalinstrumente, die nach
bestmoglicher Schatzung des Konzerns mit
Ablauf des Erdienungszeitraums tatsdch-
lich austibbar werden. Der im Periodener-
gebnis erfasste Ertrag oder Aufwand ent-
spricht der Entwicklung der zu Beginn und
am Ende des Berichtszeitraums erfassten
kumulierten Aufwendungen.

Fur Vergttungsrechte, die nicht austibbar
werden, wird kein Aufwand erfasst. Hier-
von ausgenommen sind Vergiitungsrechte,
fur deren Auslibbarkeit bestimmte Markt-
bedingungen erfillt sein mussen. Diese
werden unabhdngig davon, ob die Markt-
bedingungen erfullt sind, als austbbar be-
trachtet, vorausgesetzt, dass alle sonstigen
Leistungsbedingungen erfullt sind.

13. Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag sowie latente Steuern

Die Ermittlung der Ertragsteuern erfolgt
nach IAS 12.

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspri-
che und Steuerschulden fur die laufende
und die friiheren Perioden werden mit dem
Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Er-
stattung von der Steuerbehorde bzw. eine
Zahlung an die Steuerbehorde erwartet
wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuersdtze und Steuergesetze zugrun-
de gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
Aktive und passive latente Steuern werden
dann angesetzt, wenn kiinftige steuer-
liche Auswirkungen zu erwarten sind, die
auf tempordre Differenzen zwischen den
Buchwerten bestehender Aktiva und Pas-
siva nach IFRS und Steuerbilanzwerten so-
wie auf erfolgswirksame Konsolidierungs-
maBnahmen zurlckzufiihren sind. Latente
Steuern auf Verlustvortrdge werden im
Rahmen der Realisierbarkeit der Steuervor-
teile gebildet.

Aktive latente Steuern werden periodisch
auf ihre Werthaltigkeit hin Gberpruft.
Aktive und passive latente Steuern wer-
den unter Verwendung der Steuersdtze
errechnet, die voraussichtlich auf Grund
der derzeit geltenden Steuergesetze fur
steuerpflichtige Ertrdge in den Jahren gel-
ten, in denen diese zeitlichen Differenzen
umgekehrt oder ausgeglichen werden. Die
Steuerwirkung wird nach IAS 12 und unter
Beachtung der aktuellen Gesetzeslage mit
einem Steuersatz von 33% (i.V. 33%) be-

rucksichtigt.
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V. Erlduterungen zur Konzern-
bilanz

1. Kurzfristige Vermogenswerte

1.1 Zahlungsmittel

Die fltssigen Mittel von insgesamt 88 (i.V.
241) TEuro bestehen aus laufenden Konto-
korrentkonten. Der Ansatz der Zahlungs-
mittel erfolgt zum Nennwert.

1.2 Forderungen und sonstige
Vermdgenswerte

Die kurzfristigen sonstigen Vermogens-
werte belaufen sich zum Bilanzstichtag
auf 2.899 (i.V. 224) TEuro und beinhalten
finanzielle Vermogenswerte wie die kurz-
fristigen Bestandteile der Schadensersatz-
forderungen in den USA mit 2.667 (i.V. 0)
TEuro, abgegrenzte Forderungen mit 35
(i.V. 43) TEuro und Ubrige finanzielle Ver-
mogenswerte mit 27 (i.V. 27) TEuro sowie
sonstige Vermodgenswerte wie die Steuer-
erstattungen mit 149 (i.V. 133) TEuro und
die Korperschaftsteuererstattungsgutha-
ben gemaB § 37 Abs.4 KStG mit 21 (i.V.
21) TEuro. Das Management von Inter-
tainment geht davon aus, dass Mittelzu-
flisse aus der Abwicklung von Franchise
Pictures mit Teilbetrdgen im ersten und
zweiten Halbjahr des Geschaftsjahres 2010
in Hohe des ausgewiesenen Betrages erfol-
gen. Im Ubrigen verweisen wir auf unsere
Ausfuhrungen in Ziffer V.2.2.

Die finanziellen Vermégenswerte sind zu
Nennwerten bilanziert. Bei den Forde-
rungen in Fremdwahrung wie den Scha-
densersatzforderungen in den USA erfolgt
die Umrechnung zum Kurs des Bilanzstich-
tags.

1.3 Filmrechte

Die Filmrechte sind unverdndert zum Vor-
jahr mit 784 TEuro bewertet. Das Manage-
ment geht davon aus, dass die erwarteten
NettoverduBerungserlése der jeweiligen
Filmrechte mindestens den Buchwerten
entsprechen. Abschreibungen aufgrund
von LizenzverduRerungen wurden im Be-
richtsjahr nicht vorgenommen. Die Verrin-
gerung des Wertansatzes im Vorjahr be-
ruhte auf planméaBigen Abschreibungen in
Hohe von 376 TEuro.

2. Langfristige Vermdgenswerte

2.1 Anlagevermégen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermogens verweisen wir auf den Anla-
genspiegel.

Das Finanzanlagevermdgen beinhaltet un-
verandert zum Vorjahr die vollstandig ab-
geschriebene Beteiligung an dem US-Un-
ternehmen SightSound Technologies Inc.
Aufgrund der erheblichen Unsicherheiten,
die im Zusammenhang mit der Durchset-
zung und Vermarktung der Patente von
SightSound Technologies bestehen, hat
das Management beschlossen, den in Vor-
jahren abgeschriebenen Beteiligungsansatz
weiter unverdndert beizubehalten.

2.2 Sonstige langfristige Vermégenswerte
Die sonstigen langfristigen Vermogens-
werte belaufen sich auf 35.936 (i.V. 39.796)
TEuro und enthalten als finanzielle Vermo-
genswerte die Schadensersatzforderungen
aus den anhéngigen Rechtsstreitigkeiten in
den USA in Héhe von 35.816 (i.V. 39.661)
TEuro und sonstige Vermdgenswerte mit
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den Korperschaftsteuererstattungsgutha-
ben gemdR § 37 Abs. 4 KStG in Hohe von
120 (i.V. 135) TEuro.

Die
Rechtsstreitigkeiten betreffen die Anspri-

Schadensersatzforderungen  aus
che von Intertainment gegen Franchise
Pictures und andere Parteien. Auf Basis der
aktuell vorliegenden Anordnungen und
Bestatigungsschreiben wird davon ausge-
gangen, dass die Mittelzuflisse aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA mit dem
Uberwiegenden Betrag im Geschéftsjahr
2011 realisierbar sind.

Als Basis der Bewertung der Schadens-
ersatzforderungen dienen die Anspriiche
von Intertainment aus dem gewonnenen
Rechtsstreit gegen Franchise Pictures und
andere Parteien in Hohe der Urteilssumme
abzliglich eines Risikoabschlages. Die Be-
rechnung erfolgte auf Basis eines Bewer-
tungsmodells, in dem die Mittelzufliisse
von verschiedenen Parteien mit der Wahr-
scheinlichkeit ihrer Realisierung bewertet
wurden. Die Verdnderung gegeniiber dem
Vorjahr resultiert aus Wechselkurseffekten.
Das Management beurteilt den als Scha-
densersatz bilanzierten Vermogenswert
trotz der eingeleiteten Insolvenz von Fran-
chise Pictures und anderer Parteien als
werthaltig. Diese Werthaltigkeit leitet sich
zum einen daraus ab, dass ein gewisser
Teil der Anspriiche aus der Abwicklung der
Insolvenz von Franchise Pictures befriedigt
werden kann. Zum anderen beurteilt das
Management die Erfolgsaussichten des
bevorstehenden Schiedsverfahrens gegen
die Comerica Bank sehr positiv. Sollte In-
tertainment seine Anspriiche gegen die
Comerica Bank durchsetzen, wiirde nach

Einschdatzung des Managements auch die
Comerica Bank fir den bei Intertainment
entstandenen Schaden, der bereits im Ver-
fahren gegen Franchise Pictures und ande-
re Parteien erfolgreich durchgesetzt wurde,
ganz oder teilweise haften.

Im Berichtsjahr haben sich die Schadens-
ersatzforderungen insgesamt (inkl. kurz-
fristiger Teil) — aufgrund von Wechsel-
kurseffekten — ergebniswirksam um 1.178
TEuro verringert. Der Ausweis des Kursver-
lustes erfolgt in der Gewinn- und Verlust-
rechnung in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen. Im Vorjahr wurden die
Schadensersatzforderungen aufgrund der
Einschatzung der Realisierbarkeit und von
Wechselkurseffekten um 459 TEuro zuge-
schrieben.

Der Buchwert der finanziellen Vermogens-
werte entspricht den Nennwerten der For-
derungen, umgerechnet zum Kurs des Bi-
lanzstichtages abziiglich vorgenommener
Wertberichtigungen. Insgesamt wurde im
Rahmen der Bewertung der Schadenser-
satzforderungen ein Risikoabschlag von
ca. 50% vorgenommen. Die Wertberichti-
gungen fur die kurz- und langfristige Scha-
densersatzforderungen belaufen sich ins-
gesamt auf 38.656 (i.V. 39.840) TEuro. Die
Forderungen bestehen in US-Dollar und
unterliegen somit dem Wechselkursrisiko.
Die
ben werden mit dem Barwert der in Zu-

Korperschaftsteuererstattungsgutha-

kunft erstatteten Steuern bilanziert. Die
Korperschaftsteuererstattungsguthaben
bestehen in Euro und werden ratierlich
Uber einen Zeitraum bis 2017 beginnend in
2008 ausgezahlt.
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2.3 Aktive latente Steuern

Die aktive latente Steuerabgrenzung be-
inhaltet einen Betrag von 20.625 (i.V.
19.675) TEuro. Sie betrifft die Aktivierung
latenter Steuern auf Verlustvortrage in
Hohe der erwarteten Realisierbarkeit. Dem
bilanzierten Betrag liegt ein geschatzter
Steuersatz von ca. 33% fur Gewerbeer-
trag- und Kérperschaftsteuer einschlieRlich
des Solidaritatszuschlags zugrunde.

3. Kurzfristige Schulden

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betragen 436 (i.V. 175) TEuro
und resultieren insbesondere aus Zahlungs-
verpflichtungen fiir bezogene Leistungen.
Sie sind nicht verzinslich und haben in der
Regel eine Félligkeit von bis zu 180 Tagen.
Der Buchwert dieser im Konzern erfassten
finanziellen Verbindlichkeiten entspricht
den Nennwerten.

V.3  KURZFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten
Verbindlichkeiten gegenliber dem Finanz-
amt fir noch abzufiihrende Lohn- und Kir-
chensteuer in Hohe von 3 (i.V. 3) TEuro.
Die Ruckstellungen belaufen sich in der Be-
richtsperiode auf 1.027 (i.V. 2.323) TEuro.
Sie enthalten im Wesentlichen die kurzfri-
stigen Anteile der Prozesskosten mit 730
(i.V. 2.000) TEuro sowie die Abschluss-
und Prafungskosten mit 188 (i.V. 215)
TEuro.

Die kurzfristigen Rickstellungen entwi-
ckeln sich wie folgt:

in TEuro

1.1.2009 Verbrauch Auflésung Zufilhrung 31.12.2009
Prozesskosten 2.000 1.850 0 580 730
Abschluss- und
Priifungskosten 215 199 7 179 188
Sonstige 108 23 35 59 109
Gesamt 2.323 2.072 42 818 1.027
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4. Langfristige Schulden

4.1 Verbindlichkeiten gegeniiber verbun-
denen Unternehmen

Die langfristigen Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen belaufen
sich auf 14.090 (i.V. 11.036) TEuro und
enthalten die Darlehensverpflichtungen
gegenliber der MK Medien Beteiligungs
GmbH. Im Berichtsjahr erhielt Intertain-
ment Darlehen in Hohe von 2.340 TEuro
zur Verfligung gestellt. Der Ausweis der
Verpflichtungen gegentiber der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH erfolgt erstmals,
aufgrund der Einbeziehung in den Kon-
zernabschluss bei der Obergesellschaft,
unter den Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen.

V. 4.2 LANGFRISTIGE RUCKSTELLUNGEN

Hinsichtlich der Falligkeiten und der Verzin-
sung der Darlehensverpflichtung verweisen
wir auf unsere Ausfiihrungen zu den Bezie-
hungen zu nahestehenden Personen.

Der Buchwert dieser finanziellen Verbind-
lichkeiten entspricht den Nennwerten der
Darlehensverpflichtungen.

4.2 Riickstellungen

Die Riickstellungen betragen im Geschéfts-
jahr 2009 insgesamt 14.119 (i.V. 13.654)
TEuro. Sie enthalten insbesondere die Ver-
pflichtung fur Prozesserlsbeteiligungen
mit 13.091 (i.V. 12.627) TEuro und die
kinftigen Prozesskosten in den USA mit
1.000 (i.V. 1.000) TEuro.

Die langfristigen Rickstellungen entwi-
ckelten sich wie folgt:

in TEuro

1.1.2009  Verbrauch Auflésung Zufithrung 31.12.2009
Prozesserlos-
beteiligung 12.627 0 464 13.091
Prozesskosten 1.000 0 0 1.000
Sonstiges 27 0 1 28
Gesamt 13.654 0 465 14.119
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4.3 Passive latente Steuern
Die passive latente Steuerabgrenzung
weist unverdndert 32.950 TEuro auf und
wurde fur erfolgswirksame Konsolidie-
rungsmalnahmen gebildet, die sich in den
Folgeperioden voraussichtlich ausgleichen.
Der bilanzierte Betrag ergibt sich bei An-
wendung eines kombinierten Steuersatzes
von ca. 33% aus Gewerbeertrag- und Kor-
perschaftsteuer einschlieBlich Solidaritéts-
zuschlag.

Die Entstehung der latenten Steuerposition
beruht im Wesentlichen auf einem Effekt
der Schuldenkonsolidierung. Die Intertain-
ment AG nahm in Vorjahren im Einzelab-
schluss auf Verrechnungskonten zu ihren
Tochterunternehmen Wertberichtigungen
vor. Im Rahmen der Schuldenkonsolidie-
rung fihrt der Unterschiedsbetrag zur pas-
siven latenten Steuerabgrenzung.

5. Eigenkapital

Beziiglich der Entwicklung des Eigenka-
pitals verweisen wir insbesondere auf die
Veranderungsrechnung des Konzerneigen-
kapitals. Intertainment besall zum 31. De-
zember 2009 keine eigenen Aktien.

5.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanzstich-
tag unverandert zum Vorjahr 18.008 TEuro
und verteilt sich auf insgesamt 14.085.041
ausgegebene nennwertlose Stilickaktien.
Es ist in voller Hohe einbezahlt. Im Vorjahr
wurde am 28. Mai 2008 die bislang letzte
Kapitalerhbhung ins Handelsregister einge-
tragen. Durch diese KapitalmaBnahme er-
hohte die Intertainment AG durch Ausgabe
von 1.173.753 nennwertlosen Stlickaktien
das Grundkapital um 1.502.403,84 Euro.

GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 12. September 2010 gegen Bar- und/
oder Sacheinlage einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu 2.797 (i.V. 2.797)
TEuro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital I1).

Dabei kann das Bezugsrecht der Aktionére
unter bestimmten Voraussetzungen ganz
oder teilweise ausgeschlossen werden.

BEDINGTES KAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro (Bedingtes Kapital 1)
und weitere 383 TEuro (Bedingtes Kapital
1) bedingt erhéht. Das bedingte Kapital |
dient der Ausiibung von Bezugsrechten.

Das bedingte Kapital Il dient der Ausl-
bung von Optionsrechten von Mitarbei-
tern, Geschaftsfuhrungsmitgliedern und
Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft und
verbundener Unternehmen nach MaRgabe
der von der Hauptversammlung beschlos-
senen Aktienoptionsprogramme.

Dariiber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro (Bedingtes Kapital Ill) bedingt
erhoht.
kann nur insoweit durchgefihrt werden,

Die bedingte Kapitalerhdhung

als die Glaubiger von Wandel- und Op-

tionsschuldverschreibungen ~ von ihren
Wandlungs- oder Optionsrechten bis zum
12. September 2010 Gebrauch machen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,

und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschéftsfiihrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde das
Grundkapital um weitere 383 TEuro (Be-
dingtes Kapital IV) nach Malgabe des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 22.

September 2003 flr das Aktienoptionspro-
gramm 2003 bedingt erhdht
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5.2 Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage betragt zum Bilanz-
stichtag 43.129 (i.V. 43.124) TEuro. Im
Geschéftsjahr 2009 wurden an Vorstand
und Mitarbeiter ausgegebene Aktienop-
tionen aufwandswirksam bertcksichtigt.
Dies fuhrte zu einer Erh6hung der Kapital-
riicklage um 5 (i.V. 32) TEuro. Im Vorjahr
wurden die Kosten der durchgefiihrten
Kapitalerhbhung mit 60 TEuro und ubrige
Effekte mit 97 TEuro ergebnisneutral direkt
in der Kapitalriicklage erfasst.

5.3 Gewinnriicklage

Die Gewinnriicklage besteht unverandert in
Hohe von 116 TEuro und betrifft die gesetz-
liche Riicklage.

5.4 Konzernbilanzverlust

Zum 31. Dezember 2009 besteht ein Bilanz-
verlust in Hohe von 63.546 (i.V. 60.666)
TEuro. Der Konzernjahresfehlbetrag be-
lauft sich auf 2.880 (i.V. 4.709) TEuro.

VI. Erlauterungen zur Konzern-
Gewinn- und -Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Die Umsatzerlose belaufen sich auf 55 (i.V.
478) TEuro. Sie resultieren insbesondere
aus der VerduBerung von DVD-Lizenz-
rechten.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betra-
gen 48 (i.V. 1.530) TEuro und enthalten
unter anderem Ertrage aus der Auflosung
von Rickstellungen. Im Vorjahr waren un-

ter anderem Bewertungseffekte der Scha-
densersatzforderungen mit 459 TEuro zu-
satzlich enthalten.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand in Héhe von 3 (i.V.
394) TEuro beinhaltet im Berichtsjahr
Aufwendung flir bezogene Leistungen.
Im Vorjahr waren planméBige Abschrei-
bungen fur Filmrechte in Hohe von 376
TEuro enthalten.

4. Personalaufwand

Der Personalaufwand belduft sich auf 196
(i.V. 246) TEuro und beinhaltet mit 185
(i.V. 228) TEuro Gehdlter und mit 11 (i.V.
18) TEuro soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fir die Altersversorgung. Innerhalb
der Gehdlter wurde fur an Vorstand und
Mitarbeiter ausgegebene Aktienoptionen
ein anteiliger Aufwand in Hohe von 5 (i.V.
32) TEuro bertcksichtigt.

5. Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Ver-
mogensgegenstdnde und Sachanlagen be-
liefen sich im Vorjahr insgesamt auf 1.666
TEuro. Sie beinhalteten insbesondere Ab-
schreibungen auf geleistete Anzahlungen
fur Filmrechte in Hohe von 1.610 TEuro.

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
betragen 3.027 (i.V. 6.567) TEuro und um-
fassen im Wesentlichen die Bewertung der
Schadensersatzforderungen mit 1.178 (i.V.
0) TEuro, Aufwendungen flr Prozesserlos-
beteiligungen mit 464 (i.V. 3.805) TEuro
und Prozesskosten mit 580 (i.V. 1.638)
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TEuro. Zudem sind laufende Rechts- und
Beratungskosten einschlieRlich Jahresab-
schlusskosten mit 392 (i.V. 441) TEuro ent-
halten.

7. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis belduft sich auf -714 (i.V.
-433) TEuro und beinhaltet Zinsertrage in
Hohe von 1 (i.V. 11) TEuro sowie Zinsauf-
wendungen in Hohe von 715 (i.V. 444)
TEuro. Samtliche Fremdkapitalzinsen wur-
den im Aufwand erfasst. Die Zinsaufwen-
dungen resultieren im Wesentlichen aus
der Verzinsung der von der MK Medien
Beteiligungs GmbH erhaltenen Darlehen.

8. Steuern

Insgesamt weist der Konzern einen Steu-
erertrag von 957 (i.V. 2.589) TEuro aus.
Dieser beinhaltet laufende Steuern vom
Einkommen und Ertrag von 7 (i.V. 4) TEuro
und latente Steuern in Hohe von 950 (i.V.
2.585) TEuro.

Die laufenden Steuern vom Einkommen
und Ertrag beinhalten die Zinseffekte aus
den nach § 37 Abs.4 EStG erfassten kor-
perschaftsteuerlichen  Erstattungsgutha-
ben.

Latente Steuern werden auf tempordre
Differenzen zwischen Handels- und Steu-
erbilanz und den sich aus der konzernein-
heitlichen Bewertung und Konsolidierung
ergebenden Unterschiedsbetragen gebil-
det. Der Konzernsteuersatz entspricht dem
durchschnittlichen inldndischen Steuersatz,
da das wesentliche Konzernergebnis vor
Steuern im Inland generiert wird. Er betrdgt
unter Berticksichtigung der Gewerbesteuer
sowie der Korperschaftsteuer inklusive des

Solidaritdtszuschlags insgesamt ca. 33%.
Intertainment rechnet zum Bilanzstichtag
mit einem Korperschaftsteuersatz inklusive
Solidaritatszuschlag in Héhe von ca. 16%
und mit einem Gewerbesteuersatz von ca.
17%.

Es bestehen zum 31. Dezember 2009 ca.
241 Mio. Euro nicht genutzte korperschaft-
steuerliche Verlustvortrage und ca. 253
Mio. Euro nicht genutzte gewerbesteuer-
liche Verlustvortrdge. Zum Bilanzstichtag
sind erwartete Steuerersparnisse aus der
Nutzung von kérperschaftsteuerlichen
Verlustvortrdgen in Hohe von 99 Mio. Euro
und von gewerbesteuerlichen Verlustvor-
tragen in Hohe von 29 Mio. Euro aktiviert.
Die genannten aufgelaufenen Verluste
sind nach der geltenden Gesetzeslage im
Grundsatz unbeschrankt vortragsfahig. Al-
lerdings konnen laufende Gewinne einer
Periode, die 1 Mio. Euro Ubersteigen, nur
zu 60% mit Verlustvortragen verrechnet
werden (Mindestbesteuerung). Die Ak-
tivierung der latenten Steuer wird durch
den bestehenden Uberhang der passiven
latenten Steuerabgrenzung gerechtfertigt.
Das Management ist der Ansicht, dass das
Ergebnis der zukinftigen Geschaftstatig-
keit mit groRer Wahrscheinlichkeit ausrei-
chende zu versteuernde Gewinne abwer-
fen wird, um die vorgenommene aktive
Steuerabgrenzung zu realisieren.
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Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede
bei den einzelnen Bilanzposten entfallen
die folgenden bilanzierten aktiven und
passiven latenten Steuern:

VI.8 LATENTE STEUERN in TEuro

31.12.2009 31.12.2008

aktiv passiv aktiv passiv

Verlustvortrage 20.625 0 19.675 0
Schuldenkonsolidierung 0 32.950 0 32.950
Gesamt 20.625 32.950 19.675 32.950

Samtliche Verdnderungen wurden ergeb-
niswirksam innerhalb der Gewinn- und
Verlustrechnung berlcksichtigt.

31.12.2009 31.12.2008
Korperschaftsteuer 15.704 15.249
Gewerbesteuer 4.921 4.426
Gesamt 20.625 19.675
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VI.8 UBERLEITUNG VOM ERWARTETEN

ZUM TATSACHLICHEN STEUERERGEBNIS

in TEuro

31.12.2009 31.12.2008

Ergebnis vor Ertragsteuern -3.837 -7.298
Konzernsteuersatz 33% 33%
Erwartete Ertragsteuer 1.266 2.407
Steuerauswirkungen durch:

Aktivierung bisher nicht genutzter

Verlustvortrage 0 765

Nicht aktivierungsféhige latente Steuern

aus Verlusten laufendes Jahr -316 -587

Ubrige Effekte 7 4
Steuern vom Einkommen und Ertrag 957 2.589
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VII. Sonstige Angaben

1. Bestandsgefahrdende Risiken
Der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2009 wurde unter der Pramisse der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht von ei-
ner positiven Fortbestehensprognose aus,
so dass Intertainment mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren seine geschaft-
lichen Aktivitditen unter Einhaltung der
Zahlungsverpflichtungen fortfihren kann.
Der positiven Fortbestehensprognose liegt
eine integrierte Unternehmensplanung zu-
grunde, aus der ein detaillierter Finanzplan
abgeleitet wurde. Bestandteil ist die Finan-
zierung des kinftigen Geschaftsbetriebs,
der Rechtsstreitigkeiten in den USA und
der sonstigen Finanzierungsaktivitdten.
Insgesamt ist die Einschdtzung des Fort-
bestandes der Unternehmenstatigkeit von
wesentlichen Unsicherheiten geprédgt, die
zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit abschlie-
Bender Sicherheit beurteilt werden kénnen.
Im Einzelnen handelt es sich um:
o Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA
e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures
e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge-
gen die Comerica Bank.

Soweit die Mittelzuflisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem

MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunféhigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Durch das Urteil im Rechtsstreit gegen
Franchise Pictures und weitere Parteien
sowie aus dem Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank und weitere Par-
teien erwartet der Konzern mindestens die
in der Bilanz als Schadensersatzforderungen
ausgewiesenen Finanzmittelzuflisse.

SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA ei-
nen kinftigen Finanzmittelbedarf von bis
zu 1,7 Mio. Euro erfordern. Zur Deckung
dieser Investition ist der Vorstand auf ent-
sprechende Finanzmittel von Dritten, wie
z. B. der MK Medien Beteiligungs GmbH,
angewiesen. Diese wurden zum Aufstel-
lungszeitpunkt dieses Konzernabschlusses
nicht verbindlich zugesagt. Aus heutiger
Sicht ist es als sehr unwahrscheinlich anzu-
sehen, dass eine dritte Finanzierungsquelle
kurzfristig gefunden werden kann, falls die
MK Medien Beteiligungs GmbH das Fi-
nanzierungsvolumen nicht rechtzeitig und
in ausreichendem Umfang zur Verfligung
stellt. Aufgrund der bisher immer recht-
zeitig erfolgten Finanzierung durch die
MK Medien Beteiligungs GmbH geht das
Management davon aus, dass auch kiinftig
die entsprechenden Finanzmittel zur Verfi-
gung gestellt werden. Eine entsprechende
Absichtserklarung der MK Medien Beteili-
gungs GmbH liegt vor.
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REALISIERUNG DER MITTELZUFLUSSE AUS
DER ABWICKLUNG DER INSOLVENZ VON
FRANCHISE PICTURES

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Kon-
zernabschlusses der Intertainment AG ist
die Abwicklung der Insolvenz von Fran-
chise Pictures noch nicht abgeschlossen.
Der Auszahlungsplan des Insolvenzver-
walters (, liquidation plan*) wurde gemaR
einer Verfigung des Insolvenzgerichtes
zum 31. Mdrz 2010 gultig. Es besteht das
Risiko, dass sich die Abwicklung des Aus-
zahlungsplans tiber mehrere Jahre hinzieht.
Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass der
Insolvenzverwalter noch ausstehende For-
derungen gegenuber Dritten nicht eintrei-
ben kann und die Mittelzufliisse aus dem
Auszahlungsplan deshalb unter den Erwar-
tungen von Intertainment bleiben.

MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE
COMERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass der nach Auf-
fassung des Managements von Intertain-
ment bestehende Schadensersatzanspruch
gegen die Comerica Bank im Schiedsver-
fahren nicht durchgesetzt werden kann.
Ein solches Risiko kann sich auch durch das
Nichterscheinen von Zeugen realisieren.
Ein zusatzliches Risiko liegt darin, dass
Intertainment im Rahmen von Schieds-
spriichen zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierflr ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven” gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss

auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden.

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von liber 70 Mio.
US-Dollar entstehen. Fir den Fall, dass
das Schiedsgericht zugunsten der Bank
entscheidet, ist diese nach Einschatzung
von Intertainment dazu verpflichtet, die
Einnahmen aus der Auswertung der um-
strittenen Filmrechte auf die Zahlungsver-
pflichtung von Intertainment anzurechnen.
Es wird davon ausgegangen, dass diese
Einnahmen die Summe der von der Come-
rica Bank geforderten zweiten Raten tiber-
steigen.

2. Segmentberichterstattung

Der Konzern verfligt tUber keine berichts-
pflichtigen Segmente. Sdmtliche Angaben
betreffen den Filmrechtehandel mit Spiel-
filmen.

3. Finanzinstrumente

GemdaR der Vorschrift IFRS 7 werden zu
den Finanzinstrumenten neben den bereits
in den jeweiligen Bilanzpositionen enthal-
tenen Erlauterungen folgende Zusatzanga-
ben gemacht:
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Die folgende Ubersicht zeigt die innerhalb
der Finanzinstrumente ausgewiesenen fi-
nanziellen Vermégenswerte und finanzi-
ellen Schulden gegliedert nach den Kate-
gorien des IAS 39:

VII.3 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND FINANZIELLE SCHULDEN  in TEuro

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

31.12.2009 31.12.2008

Kategorie: Forderungen

Schadensersatzforderungen aus Rechtsstreitigkeiten

in den USA 38.483 39.661
Abgegrenzte Forderungen 35 43
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 27 27
Zahlungsmittel 88 241
Kategorie: Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte
Beteiligung (SightSound Technologies Inc.) 0 0
FINANZIELLE SCHULDEN
Kategorie: Finanzverbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 436 175
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 14.090 11.036

Unter der Position , Beteiligung” werden
die Anteile an der SightSound Technolo-
gies Inc. gezeigt, deren Marktwert nicht
zuverldssig ermittelt werden kann. Die
Bewertung wird zu fortgefiihrten Anschaf-

fungskosten vorgenommen. Der bilanzielle
Ausweis erfolgt unter den Finanzanlagen.
Der Posten wird der Kategorie ,Zur Ver-
duBerung verfligbare finanzielle Vermo-
genswerte" in der Gliederung nach IAS 39
zugeordnet.
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Folgende Ergebnisse aus den Finanzinstru-
menten beeinflussten das Jahresergebnis
des Konzerns:

VII.3 ERGEBNISSE AUS FINANZINSTRUMENTEN in TEuro

2009 2008

Kategorie: Forderungen
Sonstige betriebliche Ertrige

Bewertung Schadensersatzforderungen aus Rechts-

streitigkeiten in den USA 0 459
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bewertung Schadensersatzforderungen aus Rechts-

streitigkeiten in den USA -1.178 0
Summe -1.178 459
Kategorie: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Verbindlichkeiten
Zinsergebnis

Verzinsung erhaltene Darlehen -714 -444
Summe -714 -444
Nettoergebnis -1.892 15




Anhang Konzern

Die folgende Ubersicht zeigt die Buchwerte
sowie die Marktwerte von finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Schulden,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet sind:

VII.3 BUCHWERTE UND MARKTWERTE in TEuro

31.12.2009 31.12.2008

Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Kategorie: Forderungen
Schadensersatzforderungen aus

Rechtsstreitigkeiten in den USA 38.483 38.483 39.661 39.661
Abgegrenzte Forderungen 35 35 43 43
Ubrige finanzielle Vermogenswerte 27 27 27 27
Zahlungsmittel 88 88 241 241

Kategorie: Zur VerauBerung verfiig-
bare finanzielle Vermégenswerte
Beteiligung (SightSound
Technologies Inc.) 0 0 0] 0

FINANZIELLE SCHULDEN

Kategorie: Finanzverbindlichkeiten zu
fortgefithrten Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 436 436 175 175

Verbindlichkeiten gegeniiber ver-
bundenen Unternehmen 14.090 14.090 11.036 11.036
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4. Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie er-
rechnet sich aus der Division des Ergebnis-
anteils der Aktiondre der Intertainment AG
und der gewichteten durchschnittlichen
Anzahl der wéhrend des Geschéftsjahres im
Umlauf befindlichen Aktien. Eine Verwas-
serung des Ergebnisses je Aktie resultiert
aus so genannten , potenziellen Aktien*.
Fur das Geschaftsjahr 2009 ergibt sich eine
gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl
von 14.085.041 (i.V. 13.595.977). Der
Konzern erwirtschaftete im Geschéftsjahr
2009 einen Jahresfehlbetrag von 2.880
(i.V. 4.709) TEuro. Das Ergebnis je Aktie
fiir 2009 belduft sich auf -0,20 Euro nach
-0,35 Euro in der Vorperiode. Das verwas-
serte Ergebnis je Aktie besteht in gleicher
Hohe. Die ausgegebenen Mitarbeiterop-
tionen kénnen allerdings bei Eintritt der
Austibungsbedingungen in Zukunft das
Ergebnis je Aktie verwdssern. Zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2009 waren 95.000
(i.V. 203.000) Optionen, die jeweils zum
Erwerb einer Stammaktie berechtigen, aus-
stehend.

5. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Der Vorstand ist durch die Aktienopti-
und 2003
der Intertainment AG ermdichtigt, Arbeit-

onsprogramme 1999, 2001

nehmern oder Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern und Mitgliedern der
Geschaftsfuhrung verbundener Unterneh-
men mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Rechte zum Bezug von nennwertlosen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
anzubieten. Die Berechtigung zum Bezug
und die Anzahl der Bezugsrechte werden

fur Mitglieder des Vorstands der Gesell-
schaft allein durch den Aufsichtsrat und
im Ubrigen durch den Vorstand und den
Aufsichtsrat festgelegt. Ein gesetzliches Be-
zugsrecht der Aktiondre besteht nicht.

Voraussetzung fur die Austibung von Op-
tionsrechten ist, dass die Optionsrechte
nicht verfallen sind und dass sich der durch-
schnittliche Kurs der Xetra-Mittagsauktion
an den ersten funf Borsentagen nach der
ordentlichen  Hauptversammlung  um
mindestens 30% gegentiber dem durch-
schnittlichen Kurs der Xetra-Mittagsaukti-
on der Intertainment-Aktie erhoht hat, der
dem Auslbungspreis bei der Ausgabe der
jeweiligen Bezugsrechte zugrunde gelegt
wurde. Dieses Erfolgsziel muss jeweils fir
diejenigen Bezugsrechte erreicht werden,
die in diesem Auslibungszeitraum erstmals
ausgelibt werden koénnen. Soweit das Er-
folgsziel fur diese Bezugsrechte erreicht
wurde, kénnen sie unabhangig von der
weiteren Kursentwicklung auch zu einem
spateren Zeitpunkt ausgetibt werden.

Nach den  Aktienoptionsprogrammen
2001 und 2003 kann jeweils nur innerhalb
von zwei Wochen nach der Bekanntgabe
eines Jahres-, Halbjahres- oder Quartals-
geschéftsberichts der Gesellschaft das An-
gebot zur Zeichnung der Optionsrechte
unterbreitet werden. Das Angebot kann
nur innerhalb von vier Wochen nach An-
gebotsunterbreitung gezeichnet werden.
Die Bezugsrechte kdnnen unter Einhaltung
der entsprechenden Sperrfristen und Aus-
Ubungsvoraussetzungen jahrlich wahrend
des vierten Borsentags und der darauffol-
genden 15 Borsentage nach der ordent-
lichen Hauptversammlung und nach der
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Bekanntgabe des Ergebnisses fiir das dritte

VII. 5 ENTWICKLUNG DER AKTIENOPTIONEN in Sttick

Bezugsrechte kdnnen erstmals nach zwei 2009 2008

Quartal ausgelibt werden. Bis zu 25% der

Jahren ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der

Bezugsrechte ausgelibt werden. In den fol- ~ Zu Beginn der Berichtsperiode

genden drei Jahren kdnnen jeweils weitere  ausstehende Optionen 203.000 303.000
25% pro Jahr ausgelbt werden. Werden

bis zu diesem letztmaligen Zeitpunkt Be-  In der Berichtsperiode

zugsrechte nicht ausgelibt, verfallen diese  gewdahrte Optionen 25.000 0
ersatzlos.

Von den im Rahmen des Aktienoptions-  In der Berichtsperiode

programms 1999 zwischen 1999 und 2003  ausgeiibte Optionen 0 0
ausgegebenen 350.000 Aktienoptionen

sind zum Bilanzstichtag 31.12.2009 samt-  In der Berichtsperiode

liche Aktienoptionen verfallen. verwirkte Optionen 0 0
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms

2001 wurden 58.000 Optionen in 2003  In der Berichtsperiode

und 132.000 Optionen in 2004 mit einem  verfallene Optionen -133.000 -100.000
Austibungspreis von 2,00 Euro ausgege-

ben. Zudem erfolgte eine Ausgabe Uber  Zum Ende der Berichtsperiode

25.000 Optionen in 2009 zu einem Ausli-  ausstehende Optionen 95.000 203.000
bungspreis von 1,28 Euro. Zum Bilanzstich-

tag 31.12.2009 waren insgesamt 190.000  Zum Ende der Berichtsperiode

(i.V. 109.500) Aktienoptionen verfallen. ausiibbare Optionen 52.500 0
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms

2003 wurden in 2004 140.000 Aktienop-  Zum Ende der Berichtsperiode

tionen mit einem Austibungskurs von 2,00  noch verfiigbare Optionen 175.000 200.000

Euro und 2005 70.000 Aktienoptionen mit

einem Austibungspreis von 1,28 Euro aus-  Der durchschnittliche Austibungspreis der
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gegeben; davon waren zum Bilanzstichtag
140.000 (i.V. 87.500) Aktienoptionen ver-
fallen.

Die Anzahl der Aktienoptionen entwickelte
sich wie folgt:

zum Bilanzstichtag 31.12.2009 ausgege-
benen Aktienoptionen betrdgt 1,28 (i.V.
1,81) Euro. Der durchschnittliche Ausu-
bungspreis der in 2009 verfallenen Aktien-
optionen betrug 2,00 (i.V. 1,87) Euro.

GemaR den zuvor beschriebenen Bedin-
gungen der Aktienoptionspldne betragt
die Vertragslaufzeit bis zu 5 Jahre; die aus-
gegebenen, noch nicht verfallenen Akti-
enoptionen konnen unter der Realisierung
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der Voraussetzungen mit 70.000 Stiick im
Geschéftsjahr 2010 und mit 25.000 Stlck
unter Beachtung der Wartezeit bis ins Ge-
schéftsjahr 2014 ausgeiibt werden.

Die ausgegebenen Aktienoptionen werden
in Anlehnung an IFRS 2 ergebniswirksam
erfasst. Im Geschéftsjahr 2009 wurden in
diesem Zusammenhang im Personalauf-
wand 5 (i.V. 32) TEuro als Aufwand ge-
bucht.

Fur den Zweck der Bewertung wurde der
beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen
auf Basis des Black-Scholes-Optionspreis-
modells berechnet. Der Bewertungszeit-
punkt (,measurement date") ist dabei
der Zusagezeitpunkt (,grant date") der
Aktienoptionen. Der auf diese Weise er-
mittelte beizulegende Zeitwert wird an-
schlieBRend Uber den Erdienungszeitraum
(,vesting period") gleichméaBig tUber den
Personalaufwand der Kapitalriicklage zu-
gefuihrt. Der Erdienungszeitraum besagt,
dass die Ausiibung der Aktienoptionen erst
nach zwei Jahren mit 25% und ab diesem
Zeitpunkt jedes folgende Jahr mit weiteren
25% erfolgen kann. Die Ausiibungsbedin-
gungen sind im einleitenden Abschnitt zu
dieser Ziffer definiert. In Ubereinstimmung
mit den Ubergangsvorschriften zu IFRS 2
werden in die Bewertung nur die Aktien-
optionen einbezogen, die nach dem 7. No-
vember 2002 zugeteilt wurden.

Die Bewertungsparameter fir das Black-
Scholes-Optionspreismodell  beinhalteten
einen risikolosen Zinssatz von 5% bzw.
2,4%, eine erwartete Dauer bis zur Aus-
Gbung von 5 Jahren und eine erwartete
Volatilitit von 120% bzw. 60%. Die er-
wartete Volatilitit basiert auf der histo-

rischen Entwicklung des Aktienkurses der
Intertainment AG. Der Berechnung wurde
im Zeitpunkt der Ausgabe der Zeitraum der
vorangegangenen 250 Tage zugrunde ge-
legt.

6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
und Eventualschulden

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschéftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmenwur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen
Lizenzverkdufen des Filmtitels , Twisted”
an den Produzenten abgetreten. Dariiber
hinaus werden laufende Auswertungser-
gebnisse aus bestimmten Territorien auf
die Verpflichtungen von Intertainment an-
gerechnet. Es besteht die Moglichkeit, dass
in Zukunft aus dieser Neustrukturierung
weitere finanzielle Verpflichtungen fir In-
tertainment entstehen.

VERPFLICHTUNGEN AUS SCHIEDSGERICHTS-
VERFAHREN

Das
spriinglich fir den Filmtitel , Driven” be-

Schiedsgerichtsverfahren, das ur-
stand, wurde auf alle strittigen Franchise-
Pictures-Filme, die die Comerica Bank
finanziert hat, und samtliche Schadenser-
satzanspriiche, die Intertainment gegen die
Comerica Bank geltend macht, ausgewei-
tet. Die Comerica Bank fordert in diesem
Schiedsverfahren alle ausstehenden Raten

fur die strittigen Franchise-Pictures-Filme,
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die von ihr finanziert wurden. Der Gesamt-
betrag belduft sich auf Gber 70 Mio. US-
Dollar. Fur weitere Ausfihrungen verwei-
sen wir auf den Lagebericht.

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN AUS PROZESS-
ERLOSBETEILIGUNGEN

Soweit die Mittelzufliisse aus dem Rechts-
streit gegen Franchise Pictures und andere
Parteien die unter den sonstigen Vermo-
genswerten ausgewiesenen Schadenser-
satzforderungen von 38.483 (i.V. 39.661)
TEuro Ubersteigen, entstehen aufgrund
weitere

vertraglicher ~ Vereinbarungen

Verpflichtungen fur Prozesserldsbeteili-
gungen, die im Geschaftsjahr 2009 nicht

erfasst wurden.

7.Sonstige Haftungsverhiltnisse

MIETAVAL FUR BURORAUME

Fur die Anmietung der ehemaligen Biiro-
raume in Minchen bestand ein Mietaval in
Hohe von 43 TEuro. Dieses wurde im Lau-
fe des Geschéftsjahres 2009 von der Bank
freigegeben.

SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Im Rahmen der in den Vorjahren abge-
schlossenen  ReorganisationsmafBnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
liegen umfangreiche Sicherungstibereig-
nungen bestehender Vermdgensgegen-
stdinde an die Vertragspartner vor. Sie
dienen der Absicherung von mdglichen,
in Zukunft entstehenden, finanziellen Ver-
pflichtungen. Zur Absicherung dieser Ver-
pflichtungen wurden Sicherheiten bis zu
einer Hohe von maximal 7 Mio. US-Dollar
eingerdumt.

8. Zielsetzung und Methoden des Finanz-
risikomanagements

Die
Finanzinstrumente umfassen die als finan-

von Intertainment verwendeten
zielle Vermogenswerte erfassten Finanz-

anlagen, Zahlungsmittel, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie die
sonstigen finanziellen Vermogenswerte.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie gegenliber verbundenen
Unternehmen stellen die finanziellen Schul-
den des Intertainment Konzerns dar.

Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente
ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit
des Konzerns und die Sicherstellung der
Prozessfinanzierung.
Entsprechend den konzerneinheitlichen
Richtlinien wurde in den Geschéftsjahren
2009 und 2008, und wird auch kunftig,
kein Handel mit Derivaten betrieben. Das
Risikomanagement des Konzerns in Bezug
auf Finanzinstrumente wird durch das Ma-
nagement der Intertainment AG ausgelibt.
Die sich aus den Finanzinstrumenten er-
gebenden wesentlichen Risiken des Kon-
zerns umfassen insbesondere Liquiditéts-,
Wadhrungs- und Kreditrisiken. Die Unter-
nehmensleitung hat Strategien und Ver-
fahren zur Steuerung einzelner Risikoarten
beschlossen, die im Folgenden dargestellt
werden.

LIQUIDITATSRISIKO

Als Liquiditétsrisiko ist das Risiko bezeich-
net, finanzielle Verpflichtungen nicht frist-
gerecht erfiillen zu konnen. Der Konzern
tberwacht laufend im Rahmen monatlicher
Reportings aller Konzerngesellschaften das
Risiko eines etwaigen Liquiditdtsengpasses.



Anhang Konzern

Jahresabschluss 2009

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichge-
wicht zwischen der kontinuierlichen De-
ckung des Finanzmittelbedarfs und der
Sicherstellung der Flexibilitit durch die
Nutzung von Eigenkapital- und Schuldin-
strumenten zu wahren.

Der Konzern verfiigt zum Bilanzstichtag
Uber kurzfristige Vermogenswerte in Hohe
von 3.771 (i.V. 1.252) TEuro. Dem stehen
1.466 (i.V. 2.501) TEuro an kurzfristigen
Schulden gegeniber. Ziel des Manage-
ments ist es, aufgrund der eingeschrankten
operativen Geschaftstatigkeit zeitnah wei-
tere externe Finanzierungen, insbesondere
von der MK Medien Beteiligungs GmbH zu
erhalten, um die Prozesskosten in den USA
auszugleichen.

Intertainment steuert die Liquiditat tber
eine monatliche Finanzplanung, um Liqui-
ditdtsengpésse rechtzeitig zu identifizieren
und bewerten zu kdénnen. Zu den Fallig-
keiten und der Analyse der Finanzinstru-
mente verweisen wir auf unsere Ausfih-
rungen zu den einzelnen Bilanzpositionen
in diesem Konzernanhang.

MARKTRISIKO

Das Marktrisiko in Bezug auf die Finanz-
instrumente beinhaltet das Risiko einer
Veranderung des beizulegenden Zeitwertes
der bestehenden Finanzinstrumente. Dieses
Risiko untergliedert sich in das Wahrungs-
und das Zinsdnderungsrisiko.
Intertainment ist hierbei verstarkt dem
Wiéhrungsrisiko ausgesetzt, da die Scha-
densersatzforderungen, und damit der
Uberwiegende Teil der Forderungen, in
US-Dollar geltend gemacht werden. Die
finanziellen Schulden bestehen vollstdndig
in der Wéhrung Euro.

Wir gehen davon aus, dass eine Veran-
derung des Wechselkurses des US-Dollars
zum Euro von +/- 10% eine Auswirkung
von -4.198 bis +5.131 TEuro auf die beste-
henden Finanzinstrumente und die von ihr
direkt abhdngigen Positionen haben kann
und somit auf das Konzernergebnis Einfluss
nimmt.

Intertainment nimmt, insbesondere auf-
grund fehlender Finanzmittel, keine spezi-
fischen Sicherungsgeschéfte fur die Absi-
cherung der Wéhrungsrisiken vor.
Beziiglich des Zinsanderungsrisikos ist an-
zumerken, dass Intertainment besonde-
ren Risiken in Bezug auf Anderungen der
Marktzinsen nicht wesentlich ausgesetzt
ist. Finanzielle Verbindlichkeiten, insbe-
sondere Verpflichtungen aus der Darle-
hensgewdhrung, sind dem zinsbedingten
Cashflow-Risiko nicht ausgesetzt, da alle
Vertrdge eine feste Verzinsung vorsehen.

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko betrifft bei Intertainment
die ausgewiesenen Forderungen und finan-
ziellen Vermogenswerte — und damit einen
bedeutenden Betrag der Gesamtbilanz-
summe, da allein die Forderungen samt der
sonstigen finanziellen Vermoégenswerten
65% (i.V. 66%) von ihr ausmachen. Diese
Positionen werden mit den fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet.
Ausfallrisiken kdnnen dabei entstehen,
wenn Schuldner ihren Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen. Das maximale
Ausfallrisiko von Intertainment entspricht
der Hohe der ausgewiesenen Forderungen
und finanziellen Vermogenswerte. Der Ein-
tritt des maximalen Ausfallrisikos ist insbe-
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sondere denkbar, wenn Intertainment die
bilanzierten ~ Schadensersatzforderungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
nicht realisieren kann.

Uber die beschriebenen Risiken hinaus lie-
gen keine weiteren wesentlichen Preisan-
derungsrisiken oder Risiken aus Zahlungs-
stromschwankungen vor. Hinsichtlich der
quantitativen Angaben verweisen wir auch
auf die Ausfiihrungen zu den einzelnen Bi-
lanzpositionen, insbesondere zu den son-
stigen Vermdgenswerten.

KAPITALMANAGEMENT

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements
des Konzerns ist es sicherzustellen, dass es
zur Unterstitzung der Geschéftstatigkeit
und zur Maximierung des Shareholder Va-
lue ein hohes Bonitétsrating und eine gute
Der
steuert seine Kapitalstruktur und nimmt

Eigenkapitalquote erzielt. Konzern

Anpassungen unter Beriicksichtigung des
Wandels
bedingungen vor. Zur Aufrechterhaltung

der wirtschaftlichen Rahmen-

bzw. Anpassung der Kapitalstruktur kann
der Konzern beispielsweise neue Anteile
ausgeben.

9. Risikomanagement und internes Kon-
trollsystem

Intertainment hat die Geschéftsprozesse
untersucht und die daraus resultierenden
Risiken identifiziert, analysiert sowie be-
wertet und MaBnahmen entwickelt, um
diese im Rahmen einer permanenten Ri-
sikoiberwachung zu minimieren. Darauf
aufbauend wird das Risikolberwachungs-
system zur Erkennung von gefdhrdenden
Einflissen weiterentwickelt und ergénzt.

Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auch auf die dargestellten Risiken der kiinf-
tigen Entwicklung im Lagebericht. Zudem
bestehen fest definierte Prozesse des inter-
nen Kontrollsystems.

10. Ergdnzende Angaben zur Cashflow-
Rechnung nach IAS 7

Die Kapitalflussrechnung wird nach der
indirekten Methode dargestellt. Die Zah-
lungsstrome sind in die Bereiche Cashflow
aus Geschaftstatigkeit, Cashflow aus Inve-
stitionstatigkeit und Cashflow aus Finan-
zierungstatigkeit aufgeteilt.

Im Cashflow aus der Geschaftstatigkeit sind
die nicht zahlungswirksamen operativen
Aufwendungen und Ertrdge eliminiert.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
beinhaltet die im Berichtsjahr erhaltenen
Gesellschafterdarlehen in Hohe von 2.340
TEuro. Im Vorjahr war die Kapitalerhdhung
Uber 1.502 TEuro enthalten.

Im Geschéftsjahr 2009 wurden, wie im
Vorjahr, keine Zahlungen flr Ertragsteuern
geleistet. Intertainment erhielt Zinsen in
Hoéhe von 1 (i.V. 11) TEuro gutgeschrieben.
Die erfassten Zinsaufwendungen, insbe-
sondere aus erhaltenen Darlehen von der
MK Medien Beteiligungs GmbH, fihrten
zu keinen Auszahlungen.

In den Geschéftsjahren 2009 und 2008
fanden keine wesentlichen ,nicht zah-
lungswirksamen Transaktionen” statt, die
ausschlieBlich das Eigenkapital betreffen.
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11. Organe der Gesellschaft

VORSTAND
e Jorg Brockmann, Jurist, Frankfurt am
Main

Beziiglich der Beziige des Vorstands ver-
weisen wir auf unsere Ausfiihrungen unter
den Beziehungen zu nahe stehenden Per-
sonen.

AUFSICHTSRAT

Dem Aufsichtsrat gehorten im Geschéfts-

jahr 2009 an:

e Jost Arnsperger (Vorsitzender), Rechts-
anwalt, Berlin

e Dr. Heribert J. Wiedenhues (stellv. Vorsit-
zender), selbstdndiger Wirtschaftsinge-
nieur, Lahnstein, bis 31. Dezember 2009

e Prof. Dr. Michael Adams, Universitits-
professor, Bonn.

Neben ihrer Aufsichtsratstatigkeit bei der
Intertainment AG waren Herr Arnsperger
und Herr Dr. Wiedenhues in folgenden
weiteren Aufsichtsgremien vertreten:

Jost Arnsperger
Aufsichtsrat der Keramag AG, Ratingen

Dr. Heribert J. Wiedenhues
Aufsichtsrat der PM-International AG,
Speyer
Aufsichtsratsvorsitzender der ISRA-VISI-
ON AG, Darmstadt
Verwaltungsrat der PM-International
AG, Luxemburg
Beirat der Advisory-Partners GmbH,
Wiesbaden (Vorsitz)
Beirat der BERGROHR GmbH, Singen
Beirat der PROMECON GmbH, Magde-
burg (Vorsitz)
Beirat der VITRULAN-International

GmbH, Marktschorgast (Vorsitz).

Der Vorstand hat am 14. Januar 2010 beim
Registergericht Miinchen einen Antrag auf
Bestellung von Herrn Bertil le Claire zum
Mitglied des Aufsichtsrats gemdB § 104
AktG gestellt. Das Registergericht Min-
chen ist dem Antrag des Vorstands, der
vom ,Restaufsichtsrat” unterstiitzt wur-
de, mit Beschluss vom 3. Februar 2010
nachgekommen. Herr le Claire wird im
Aufsichtsrat die Funktion des , Financial
Expert” versehen.

Beziiglich der Vergltung des Aufsichtsrats
verweisen wir auf unsere folgenden Aus-
fuhrungen unter den Beziehungen zu nahe
stehenden Personen.
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12. Beziehungen zu nahe stehenden
Personen

Als ,related parties” im Sinne des IAS 24
kommen vor allem die Vorstands- und die
Aufsichtsratsmitglieder der Intertainment
AG in Betracht sowie die Anteilseigner der
Gesellschaft, die einen beherrschenden
und maRgeblichen Einfluss haben.

a) Vorstand

Die Vorstandsbezlige fur das Geschaftsjahr
2009 beliefen sich insgesamt auf 104 (i.V.
80) TEuro. Herr Brockmann erhielt mit Be-
schluss des Aufsichtsrats vom 15. Oktober
2009 Aktienoptionen von bis zu 25.000
Stlick zugeteilt.

Es besteht unverdndert eine Vereinbarung,
wonach die ehemaligen Vorstandsmit-
glieder Rudiger Baeres und Achim Gerlach
in Abhangigkeit von den Mittelzufliissen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
eine erfolgsabhdngige Verglitung erhalten.
Die Schatzung der Hohe ergibt zum Bilanz-
stichtag insgesamt einen Betrag von 2.319
(i.V. 1.678) TEuro.

Der ehemalige Vorstand Gerlach erhielt
in Vorjahren 100.000 Aktienoptionen der
Intertainment AG zugeteilt, die vollstdn-
dig verfallen sind. Zudem wurde 2009 fur
Herrn Gerlach ein Beratungsaufwand in
Hohe von insgesamt 12 (i.V. 128) TEuro
erfasst.

Der beizulegende Zeitwert der zum Bilanz-
stichtag ausstehenden Optionen besitzt
zum Zeitpunkt der Gewdhrung keinen
wesentlichen Wert. Die Ausitibungsbedin-
gungen haben sich nicht geandert.

b) Aufsichtsrat

Fur das Geschaftsjahr 2009 sind insgesamt
Aufsichtsratsbeziige in Hohe von 34 (i.V.
23) TEuro aufwandswirksam erfasst. Diese
Vergltungen bestehen ausschlieBlich aus
einer erfolgsunabhdngigen Komponente
und verteilen sich wie folgt: Jost Arnsper-
ger 14 (i.V. 10) TEuro, Dr. Heribert J. Wie-
denhues 11 (i.V. 8) TEuro, Prof. Dr. Adams
9 (i.V. 5) TEuro.

Variable Zusatzzahlungen wurden nicht
geleistet. Zudem wurden den genannten
Aufsichtsraten die mit der Austibung ihrer
Tatigkeit verbundenen Reisekosten erstat-
tet.

Fur die Rechtsanwaltsgesellschaft Ham-
monds LLP., in der Herr Jost Arnsperger
Partner ist, wurden im Berichtsjahr im Rah-
men eines gesonderten Beratungsvertrages
(nach §114 AktG) Vergltungen in Héhe
von 159 (i.V. 154) TEuro erfasst. Herr Dr.
Wiedenhues und Herr Prof. Dr. Adams ha-
ben im Berichtsjahr fiir den Konzern keine
Beratungsleistungen erbracht.

¢) MK Medien Beteiligungs GmbH

Die MK Medien Beteiligungs GmbH besitzt
eine Darlehensforderung gegen Intertain-
ment in Héhe von 14 Mio. Euro zuziiglich
kumulierter Zinsen in Hohe von 1.522 (i.V.
915) TEuro. Diese Zinsen wurden bisher
nicht ausbezahlt. Fir das Darlehen und
die Zinsen besteht eine Stundungsverein-
barung. Wir verweisen auf unsere entspre-
chenden Erlduterungen.

Das Darlehen war gemdR den Bestim-
mungen des Darlehensvertrages bis Ende
2008 mit 9 Mio. Euro in mehreren Teilbe-
tragen zu tilgen. Die Tilgung eines weiteren
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Betrags von 5 Mio. Euro ist an die Hohe
der Einnahmen gekoppelt, die Intertain-
ment moglicherweise aus den juristischen
Auseinandersetzungen in den USA erzielt.
Der Ausweis dieses an die Prozesserlose
gekoppelten Betrages erfolgt unter den
langfristigen Ruckstellungen.

Der ausstehende Verbindlichkeitsbetrag
wird gemaR der urspriinglichen Vereinba-
rung mit 2,85% p.a. verzinst. Die Zinsen
waren nach der urspriinglichen Darlehens-
vereinbarung jeweils nachschiissig zum
Ende eines Quartals, erstmals jedoch zum
31. Dezember 2006, zu zahlen. Flr den
Teilbetrag in Hohe von 5 Mio. Euro gilt seit
dem 1. Januar 2009 ein Zinssatz von 6,5%
p.a. auf den noch offenen Teilbetrag.
Dartiber hinaus wurde in der Ursprungs-
vereinbarung geregelt, dass Intertainment
spatestens bis zum 31. Dezember 2006
verpflichtet ist, die mit den Darlehen ver-
bundenen Gerichtskosten in Hohe von 125
TEuro und entstandene Rechtsanwaltskos-
ten in Hohe von 50 TEuro zu erstatten. Wir
verweisen auch in diesem Zusammenhang
auf unsere Erlauterungen zur Stundungs-
vereinbarung.

WEITERE GEWAHRTE DARLEHEN

Die MK Medien Beteiligungs GmbH ge-
wihrte Intertainment weitere mit 7,5%
p.a. verzinste Darlehen in Hohe von ins-
gesamt 269 TEuro zuziglich kumulierter
Zinsen in H6he von 65 (i.V. 42) TEuro. Im
Berichtsjahr sind Zinsen in Hohe von 23
(i.V. 22) TEuro erfasst. Zahlungen erfolgten
nicht. Dartiber hinaus bestehen fiur durch
die MK Medien Beteiligungs GmbH uber-
nommene Kosten unverdndert zum Vor-

jahr Ruckzahlungsverpflichtungen in Hohe
von 465 TEuro. Auch fur diese Positionen
gelten die Regelungen der Stundungsver-
einbarung.

STUNDUNGSVEREINBARUNG MIT DER MK
MEDIEN BETEILIGUNGS GMBH (VORMALS
KINOWELT GMBH)

Am 22. Mérz 2007/3. Mai 2007 einigte
sich die Kinowelt-Gruppe mit Intertain-
ment auf eine Stundungsvereinbarung
fur die Ruckzahlung ihrer Darlehensforde-
rungen und Kostenerstattungsanspriiche
gegenuber Intertainment. Im Rahmen der
Vereinbarung verzichtete die Kinowelt-
Gruppe darauf, dass Intertainment seine
Verbindlichkeiten fristgerecht zurlickzah-
len muss, falls dadurch die llliquiditdt von
Intertainment droht. Zudem vereinbarten
beide Parteien, dass Intertainment aus den
frei verfligbaren Finanzmitteln vorrangig
den Geschéftsbetrieb und die Rechtsstrei-
tigkeiten in den USA finanziert. Im Zu-
sammenhang mit der Abtretung der zu-
grunde liegenden Forderungen an die MK
Medien Beteiligungs GmbH ging auch di-
ese Stundungsvereinbarung entsprechend
mit Gber.

Mit Vereinbarung vom 24. Januar 2008
verkaufte die Intertainment AG an die MK
Medien Beteiligungs GmbH Forderungen
aus Filmverkaufen mit einem Gesamtbetrag
von 492.200,00 Euro zu einem Verkaufs-
preis von 483.898,85 Euro. Diese Forde-
rungen wurden zeitgleich an den Erwerber
abgetreten. Der Verkaufspreis war in Hohe
von 350 TEuro mit Vertragsunterzeichnung
und mit dem Restbetrag am 20. April 2008
zur Zahlung féllig. Zum Bilanzstichtag be-
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stehen seitens der Intertainment AG noch
Ruickzahlungsverpflichtungen in Hohe von
169 TEuro.

Die MK Medien Beteiligungs GmbH ge-
wdhrte im Geschaftsjahr 2009 Intertain-
ment weitere mit 7,5% p.a. verzinste Dar-
lehen in Hohe von insgesamt 2.340 TEuro.
Fur diese Darlehen wurden 2009 Zinsen in
Hohe von 84 TEuro erfasst. Auszahlungen
erfolgten hierfiir ebenfalls nicht. Die Inter-
tainment AG hat an die Darlehensgeberin
die Filmbibliotheken bzw. Lizenzen sowie
die Erlose aus deren Verwertung und die
Anspriiche aus der Abwicklung der Insol-
venz der Franchise Pictures Gruppe zur Si-
cherung abgetreten.

Die in 2009 gewdhrten Darlehen waren
am 30. April 2010 zur Riickzahlung fal-
lig. Mit Wirkung zum Falligkeitstag wurde
die Laufzeit der Darlehen einschlieBlich
der Ruckzahlungsverpflichtung aus dem
Verkauf von Forderungen um weitere 12
Monate verlangert. Die MK Medien Be-
teiligungs GmbH hat zusatzlich das Recht
zur Falligstellung, wenn die Intertainment
AG oder ihre Tochtergesellschaften zuvor
Zahlungen aus den Rechtsstreitigkeiten in
den USA erhalten, wenn und soweit trotz
der Riickzahlung der operative Geschafts-
betrieb der Intertainment AG insolvenzfrei
aufrechterhalten werden kann.

13. Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2009 beschéftigte der
Konzern durchschnittlich 2 (i.V. 2) Arbeit-
nehmer.

14. Sitz der Gesellschaft

Die Intertainment AG war im Berichts-
jahr am Karl-Scharnagl-Ring 7 in 80539
Minchen ansassig. Im Méarz 2010 wurde
die Geschiftsadresse an den Maximilians-
platz 5, 80333 Minchen, verlegt.

15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auf den Nachtragsbericht im Lagebericht.

16. Prifung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Mit Bescheid vom 4. Mai 2009 teilte die
BaFin Intertainment mit, dass die Scha-
densersatzforderungen aus den Rechts-
streitigkeiten in den USA Uberbewertet
seien. Das Management von Intertainment
kann sich dieser Auffassung der BaFin nicht
anschlieBen und hat deshalb Widerspruch
gegen den zugrundeliegenden Fehlerbe-
scheid eingelegt. Das Verfahren war zum
Aufstellungszeitpunkt des Konzernab-
schlusses noch nicht abgeschlossen. Inter-
tainment zieht allerdings in Erwédgung, den
Widerspruch gegen den Fehlerbescheid
aus Kostengriinden, im Gbrigen ohne An-
erkennung von Rechtspflichten, zuriickzu-
nehmen.
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17. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der In-
tertainment AG haben die nach § 161 AktG
geforderte  Entsprechenserklarung  zum
Deutschen Corporate Governance Kodex
abgegeben und den Aktiondren auf der
Website der Gesellschaft (www.intertain-
ment.de) dauerhaft zugénglich gemacht.

18. Honorare des Abschlusspriifers

Die erfassten Honorare des Abschlusspri-
fers, die PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Mun-
chen, betragen im Berichtsjahr fiir die Ab-
schlusspriifung 82 (i.V. 102) TEuro. Wei-
tergehende Beratungsleistungen wurden
im Berichtsjahr nicht erbracht.

Miinchen, 23. April 2010
Intertainment AG

Yo [n Nt —

Jérg Brockmann - Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermdégens Intertainment Konzern

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

1.1.2009 Zugange Abgénge 31.12.2009

I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 134 0 0 134
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 0 2.147
2.281 0 0 2.281

1. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 295 0 0 295

lll. Finanzanlagen

Beteiligungen 20.048 0 0 20.048

Anlagevermégen gesamt 22.624 0 0 m:
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2009  Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
134 0 0 134 0 0
2.147 0 0 2.147 0 0
2.281 0 0 2.281 0 0
295 0 0 295 0 0
20.048 0 0 20.048 0 0

22.624 0 0 22.624 l 0 0
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Wir wurden beauftragt, den von der In-
Min-
chen, aufgestellten Konzernabschluss -

tertainment  Aktiengesellschaft,
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzernan-
hang, Kapitalflussrechnung und Eigenka-
pitalveranderungsrechnung — sowie den
Konzernlagebericht fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 zu

prufen.

Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschopfung aller
angemessenen Moglichkeiten zur Klarung
der Sachverhalte nicht in der Lage waren,
ein Prufungsurteil zur Werthaltigkeit der
Schadensersatzforderungen aus Rechts-
streitigkeiten in Hohe von 38,4 Mio. Euro
gegen Franchise Pictures, die Comerica
Bank und damit verbundene Unternehmen
und Personen sowie zur Werthaltigkeit der
in Zusammenhang mit den Schadenser-
satzforderungen aktivierten latenten Steu-
ern auf Verlustvortrage abzugeben. Der
Vorstand ist der Auffassung, dass die mit
Gerichtsurteil aus dem Jahr 2004 besta-
tigten Anspriiche gegen Franchise Pictures
und damit verbundene Unternehmen und
Personen in dieser Hohe realisiert werden
kénnen. Dabei geht der Vorstand davon
aus, dass zusdtzlich Haftungsanspriiche
gegen die Comerica Bank bestehen und
durchgesetzt werden kénnen. Uber das
einer

Vorliegen gesamtschuldnerischen

Haftung der Comerica Bank wird in einem

Schiedsgerichtsverfahren in den USA ent-
schieden, das sich derzeit in der Beweiser-
hebungsphase befindet.

Des Weiteren hat die Unternehmenslei-
tung eine Finanzplanung aufgestellt, nach
welcher der Fortbestand einzelner Toch-
terunternehmen und damit des Konzerns
bis mindestens Dezember 2011 gesichert
wdre. Der Konzernabschluss wurde dem-
zufolge unter der Annahme der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit aufge-
stellt. Nach unserer Einschdtzung bestehen
erhebliche Unsicherheiten hinsichtlich des
Eintritts der in der Finanzplanung zugrunde
gelegten Pramissen.

Sollten die Prdmissen nicht wie geplant
eintreten, kann der Konzern seine lau-
nicht
mehr erflllen, so dass die Fortfiihrung der

fenden  Zahlungsverpflichtungen
Unternehmenstétigkeit — auch sehr kurzfri-
stig — nicht mehr gewéhrleistet ware. Wir
konnten im Rahmen unserer Priifung keine
hinreichende Sicherheit erzielen, dass die
zugrunde gelegten Pramissen im erforder-
lichen Umfang eintreten werden und der
Konzernabschluss demzufolge zu Recht
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Priifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fur die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns sowie die Frage der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit versagen wir
den Bestdtigungsvermerk.
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Aussagen darliber, ob der Konzernab-
schluss den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften entspricht und
unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, sind
wegen der dargestellten Prifungshemm-
nisse nicht moglich. Ebenso kann nicht be-
urteilt werden, ob der Konzernlagebericht
im Einklang mit dem Konzernabschluss
steht, insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt.

Miuinchen, den 23. April 2010

PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DER LKL

Harald Dérfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

81



Bilanz AG

Bilanz Intertainment Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2009 nach HGB

AKTIVA in TEuro

31.12.2009 31.12.2008
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen n.1
Anteile an verbundenen Unternehmen 8.896 8.896
Summe Anlagevermégen 8.896 8.896
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorréate
Filmrechte .2 784 784
784 784
Il. Forderungen und sonstige Vermoégenswerte n.3
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 3
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.164 4.109
3. Sonstige Vermogensgegenstidnde 237 227
3.401 4.339
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.4 80 241
Summe Umlaufvermoégen 4.265 5.364
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN .5 35 43

SUMME AKTIVA 14.303
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PASSIVA in TEuro

31.12.2009 31.12.2008
A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital l.6.1 18.008 18.008
Il. Kapitalrticklage I.6.2 55.090 55.090
IIl. Gewinnrlicklage l.6.2
Gesetzliche Riicklage 116 116
IV. Bilanzverlust In.e.3 -63.782 -59.957
Summe Eigenkapital 9.432 13.257
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen n.z 240 250
Summe Riickstellungen 240 250
C. VERBINDLICHKEITEN 1.8
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 426 124
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 3.095 669
3. Sonstige Verbindlichkeiten 3 3
Summe Verbindlichkeiten 3.524 796

SUMME PASSIVA 14.303
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Gewinn- und Verlustrechnung Intertainment Aktiengesellschaft
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fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 nach HGB

in TEuro

1.1.-31.12.2009

.-31.12.2008

1. Umsatzerlose V.1 55 390
2. Sonstige betriebliche Ertrige Iv.2 35 1.032
20 1.422
3. Materialaufwand Iv.3
a) Aufwendungen fur Filmrechte und zugehorige Leistungen 0 -305
b) Aufwendungen fiir bezogene Waren und Leistungen -2 -11
-2 -316
4. Personalaufwand
a) Gehdélter -180 -162
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung -11 -11
-191 -173
5. Abschreibungen Iv.4
a) auf immaterielle Vermogensgegenstdnde des
Anlagevermogens und Sachanlagen 0 -1.645
b) auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens,
soweit diese die Ublichen Abschreibungen Uberschreiten -2.887 -5.111
-2.887 -6.756
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen Iv.5 -752 -998
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige IV.6 1 11
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen IV.6 -87 -11
9. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -3.828 -6.821
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3 3
11. Jahresfehlbetrag -3.825 -6.818
12. Verlustvortrag -59.957 -53.139
13. BILANZVERLUST -63.782 -59.957
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Intertainment AG: Anhang

I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
als , Intertainment” oder , Gesellschaft”
bezeichnet) wurde im Februar 1999 am
Neuen Markt zugelassen und wechsel-
te am 15. Januar 2003 in den Geregelten
Markt, Teilsegment ,Prime Standard”, der
Frankfurter Wertpapierborse. Seit dem 14.
Dezember 2006 befindet sich die Intertain-
ment AG im , General Standard” (Regu-
lierter Markt ohne Zulassungsfolgepflich-
ten) der Frankfurter Wertpapierborse.
Intertainment ist eine grofe Kapitalgesell-
schaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2
HGB. Der Jahresabschluss wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und
des Aktiengesetzes aufgestellt. Fir die Ge-
winn- und Verlustrechnung wurde das Ge-
samtkostenverfahren gewdhlt.
Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang in tausend Euro (TEuro) dar. Ne-
ben den Werten fiir das Geschaftsjahr 2009
sind zur Vergleichbarkeit auch die entspre-
chenden Vorjahreswerte angegeben.

fur das Geschaftsjahr 2009

II. Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

1. Anlagevermogen

Immaterielle Vermégensgegenstdnde sind
mit den Anschaffungskosten abzlglich
Abschreibungen bewertet. Die planméRige
Abschreibung wird entsprechend der be-
triebswirtschaftlichen Nutzungsdauer vor-
genommen.

Auszahlungen fir den Lizenzerwerb von
zeitlich unbegrenzt zur Verfligung stehen-
den Filmrechten, die noch nicht geliefert
und technisch abgenommen sind, werden
unter den immateriellen Vermogensgegen-
stdnden als geleistete Anzahlungen ausge-
wiesen.

Die aktivierten Betrdge unterliegen regel-
miBig einer Uberpriifung der Werthaltig-
keit und sind gegebenenfalls auBerplan-
méaRig abzuschreiben. Diese Abschreibung
auf einen beizulegenden niedrigeren Wert
ist erforderlich, wenn es nicht hinreichend
wahrscheinlich ist, dass aus den Vermo-
gensgegenstdnden ein ausreichender zu-
kinftiger wirtschaftlicher Nutzen generiert
werden kann.

Das Sachanlagevermégen wird zu An-
schaffungskosten abziiglich planmaRiger
linearer Abschreibungen ausgewiesen. Der
planméBigen linearen Abschreibung liegt
die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer
zugrunde. Geringwertige Wirtschaftsgtiter
des Anlagevermégens sind in Ubereinstim-
mung mitden einkommensteuerrechtlichen
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Vorschriften bilanziert. Sofern der beizule-
gende Wert den Buchwert unterschreitet,
wird eine auBerplanmaRige Abschreibung
vorgenommen.

Das Finanzanlagevermdégen ist zu Anschaf-
fungskosten oder dem niedrigeren beizule-
genden Wert bilanziert.

2. Umlaufvermégen

FILMRECHTE, deren Erwerb fur einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind im Um-
laufvermogen bilanziert. Der Bewertung
liegen die Anschaffungskosten abzlglich
Abschreibungen fur ausgewertete Teil-
rechte zugrunde. Die Anschaffungskosten
sind auf die Teilrechte Kino, Video/DVD
sowie Pay- und Free-TV aufgeteilt. Bemes-
sungsgrundlage fur diese Aufteilung bilden
die prognostizierten Erlése der definierten
Teilsegmente. Die Free-TV-Teilrechte sind
in bis zu drei Verwertungszyklen unterglie-
dert, die zusammen einen Zeitraum von
bis zu 25 Jahren umfassen. Entfallen bei
Filmrechten einzelne Teilsegmente, sind
die Anschaffungskosten mit gednderten
Allokationsprozentsdtzen auf die verblei-
benden Verwertungsstufen aufgeteilt.

Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt im
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéngiges Labor.

Der planmé&Bigen Abschreibung der Film-
rechte liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Dariiber hinaus erfolgen im
Rahmen der verlustfreien Bewertung au-
BerplanmaRige Abschreibungen, wenn der
prognostizierte VerduBerungserlds abziig-
lich eines angemessenen Gewinnabschlags

unter dem aktivierten Restbuchwert eines
Filmrechts liegt.

Forderungen und sonstige Vermégens-
gegenstdnde sind zum Nennbetrag oder
zum niedrigeren beizulegenden Wert an-
gesetzt.

Kassenbestdnde und Guthaben bei Kredit-
instituten werden zum Nennbetrag ange-
setzt. Die Bewertung der Fremdwéahrungs-
guthaben erfolgt bei laufenden Konten
auf Basis des Devisenstichtagskurses zum
Bilanzstichtag, bei Festgeldern auf Basis
des Devisenstichtagskurses oder des nied-
rigeren Einbuchungskurses.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
enthalten Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, soweit diese Aufwand fiir eine be-
stimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Fremdkapital

Sonstige Ruckstellungen enthalten samt-
liche am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken
und ungewissen Verpflichtungen und sind
nach verniinftiger kaufmannischer Beurtei-
lung bewertet.

Verbindlichkeiten sind mit dem Riickzah-
lungsbetrag angesetzt. Fremdwdhrungs-
positionen werden mit dem Devisenkurs
am Rechnungseingangstag bzw. dem ho-
heren Stichtagskurs bewertet.
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. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermoOgens verweisen wir auf den beige-
fugten Anlagespiegel.

Die geleisteten Anzahlungen auf immate-
rielle Vermogensgegenstande und Sach-
anlagen des Anlagevermdégens wurden in

Vorjahren vollstindig auBerplanméBig ab-

geschrieben. In den immateriellen Vermo-
gensgegenstanden waren insbesondere die
Anzahlungen fur die Zweitrechte am Thril-
ler , Twisted" fur verschiedene Territorien
enthalten. Die Sachanlagen beinhalteten
die Betriebs- und Geschéftsausstattung.
Der Buchwert des Finanzanlagevermégens
belduft sich unverandert zum Vorjahr auf
8.896 TEuro und enthélt die folgenden Be-
teiligungen:

1.1 FINANZANLAGEVERMOGEN in TEuro

Beteiligung Sitz Anteil Gezeichnetes  Eigenkapital  Jahresergebnis
in % Kapital
31.12.2009 31.12.2009 2009
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr)
INTERTAINMENT Minchen 100 946 -98.411 -2.887
Licensing GmbH (946) (-95.524) (-5.520)
MH Media Holding GmbH  Miinchen 100 358 0 0
(358) (0) (0)

Der Wertansatz der MH Media Holding
GmbH wurde in Vorjahren vollstandig ab-
geschrieben, da diese Gesellschaft weder
Uber ein operatives Geschéft noch Uber
Vermogen verfligt.

beinhaltet
zudem die vollstindig abgeschriebene

Das Finanzanlagevermdgen

Beteiligung an dem US-Unternehmen
SightSound Technologies Inc. Aufgrund
der erheblichen Unsicherheiten, die im Zu-
sammenhang mit der Durchsetzung und
Vermarktung der Patente von SightSound
Technologies Inc. bestehen, hat das Ma-
nagement beschlossen, den in Vorjahren
abgeschriebenen Beteiligungsansatz weiter
unverandert beizubehalten.
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2. Filmrechte

Die Filmrechte sind unverdndert zum Vor-
jahr mit 784 TEuro bewertet. Im Geschéfts-
jahr 2008 wurden planméaBige Abschrei-
bungen im Zusammenhang mit realisierten
FilmlizenzverduBerungen in Hohe von 305
TEuro vorgenommen

3. Forderungen und sonstige Vermégens-
gegenstiande

Die Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen betragen 3.164 (i.V. 4.109)
TEuro und bestehen unverdndert aus dem
Verrechnungskonto gegen die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH. Im Berichtsjahr
sind Wertberichtigungen auf den nied-
rigeren beizulegenden Wert in Hohe von
2.887 (i.V. 5.111) TEuro erfasst worden.
Insgesamt belaufen sich die Wertberichti-
gungen somit auf 107.907 (i.V. 105.020)
TEuro.

Die Intertainment AG erkldrte gegenlber
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
zur Abwendung der Uberschuldung ei-
nen Rangriicktritt in Héhe von insgesamt
100.000 TEuro.

Die sonstigen Vermdgensgegenstdnde be-
laufen sich auf 237 (i.V. 227) TEuro. Sie
beinhalten insbesondere Erstattungsan-
spriiche aus dem korperschaftsteuerlichen
Guthaben gemaR § 37 Abs. 4 KStG mit 61
(i.V. 67) TEuro und aus der Umsatzsteuer
mit 145 (i.V. 125) TEuro.

Die Forderungen weisen mit 52 (i.V. 58)
TEuro eine Restlaufzeit von mehr als einem
Jahr auf. Die restlichen Positionen besitzen
eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

4. Guthaben bei Kreditinstituten

Die flussigen Mittel von insgesamt 80 (i.V.
241) TEuro bestehen ausschlieBlich aus
Kontokorrentguthaben.

5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungspos-
ten betrdgt 35 (i.V. 43) TEuro und enthalt
Ausgaben des Geschéftsjahres 2009, die
Leistungen des neuen Geschéftsjahres be-
treffen. Im Wesentlichen handelt es sich
um abgegrenzte Versicherungspramien.

6. Eigenkapital

6.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanzstich-
tag 18.008 (i.V. 18.008) TEuro und verteilt
sich unverdndert zum Vorjahr auf insge-
samt 14.085.041 ausgegebene nennwert-
lose Stiickaktien.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grund-
kapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 12. September 2010 gegen Bar-
und/oder Sacheinlage einmal oder mehr-
mals um insgesamt bis zu 2.797 TEuro zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 11). Dabei

kann das Bezugsrecht der Aktiondre unter
bestimmten Voraussetzungen ganz oder
teilweise ausgeschlossen werden.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro (Bedingtes Kapital 1)
und weitere 383 TEuro (Bedingtes Kapital
1) bedingt erhoht. Das bedingte Kapital |
dient der Ausiibung von Bezugsrechten.
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Das bedingte Kapital Il dient der Ausi-
bung von Optionsrechten von Mitarbei-
tern, Geschéftsfiihrungsmitgliedern und
Vorstandsmitgliedern der Gesellschaft und
verbundener Unternehmen nach MaBgabe
der von der Hauptversammlung beschlos-
senen Aktienoptionsprogramme.

Darlber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro (Bedingtes Kapital IIl) bedingt
erhoht.
kann nur insoweit durchgefthrt werden,

Die bedingte Kapitalerhdhung

als die Glaubiger von Wandel- und Op-

tionsschuldverschreibungen  von ihren
Wandlungs- oder Optionsrechten bis zum
12. September 2010 Gebrauch machen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,

und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschéftsfuhrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde das
Grundkapital um weitere 383 TEuro (Be-

dingtes Kapital IV) nach MalRgabe des Be-

schlusses der Hauptversammlung vom 22.
September 2003 fir das Aktienoptionspro-
gramm 2003 bedingt erhoht.

6.2 Riicklagen

Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanz-
stichtag unverdndert zum Vorjahr 55.090
TEuro. Die Gewinnrlcklage belduft sich
unverandert auf 116 TEuro und betrifft die
gesetzliche Rucklage.

6.3 Bilanzverlust

Die Intertainment AG weist zum 31. De-
zember 2009 einen Bilanzverlust von
63.782 (i.V. 59.957) TEuro aus. Der Jahres-
fehlbetrag belduft sich fir das Geschéfts-
jahr 2009 auf 3.825 (i.V. 6.818) TEuro.

7. Riickstellungen
Die sonstigen Riickstellungen entwickelten
sich im Geschéftsjahr 2009 wie folgt:

1.7 RUCKSTELLUNGEN in TEuro

Bezeichnung Stand Verbrauch Auflésung Zufiihrung Stand
1.1.2009 31.12.2009
Abschluss-/Priifungskosten 155 -155 0 128 128
Ausstehende Rechnungen 80 -23 -25 42 74
Sonstiges 15 0 0 23 38
Gesamt 250 -178 -25 193 240
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Die Ruckstellung fur Abschluss- und Pra-
fungskosten beinhaltet die Kosten fur die
Erstellung des Jahresabschlusses und die
Durchfiihrung der Abschlusspriifung des
Geschéftsjahres 2009.

Die Ruckstellung fur ausstehende Rech-
nungen besteht aus Zahlungsverpflich-
tungen fir bereits erhaltene Lieferungen
und Leistungen, die noch nicht abgerech-
net wurden.

Insgesamt haben die Rickstellungen, wie
auch im Vorjahr, eine Restlaufzeit von we-

niger als einem Jahr.

8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betragen 426 (i.V. 124) TEuro
und resultieren insbesondere aus Zahlungs-
verpflichtungen fur bezogene Leistungen.

Aufgrund der Einbeziehung der Intertain-
ment AG in den Konzernabschluss der MK
Medien Beteiligungs GmbH weist die Ge-
sellschaft die Verbindlichkeiten gegentber
dieser erstmals als Verbindlichkeiten gegen
verbundene Unternehmen aus. Diese be-
tragen zum Bilanzstichtag 3.095 (i.V. 669)
TEuro und enthalten Darlehen einschlieB-
lich Zinsanspriiche.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe
von 3 (i.V. 3) TEuro beinhalten Verpflich-
tungen fur noch abzufiihrende Lohn- und
Kirchensteuer mit 3 (i.V. 3) TEuro.

Die Verbindlichkeiten weisen insgesamt
eine Restlaufzeit von weniger als einem
Jahr auf.

IV. Erlduterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Die Umsatzerlose belaufen sich auf 55 (i.V.
390) TEuro. Sie resultieren aus der Verdu-
Berung von Filmlizenzrechten im Berichts-
jahr.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betra-
gen 35 (i.V. 1.032) TEuro und enthalten
unter anderem Ertrdge aus der Auflésung
von Rickstellungen mit 25 (i.V. 875) TEu-
ro.

3. Materialaufwand
Der
wendungen fir bezogene Waren und
Leistungen mit 2 (i.V. 11) TEuro. Die Auf-
wendung fur Filmrechte und zugehorige

Materialaufwand beinhaltet Auf-

Leistungen enthielten im Vorjahr mit 305
TEuro planmaRige Abschreibungen auf
Filmrechte.

4. Abschreibungen

Die Abschreibungen auf Vermoégensge-
genstdnde des Umlaufvermogens, soweit
diese die ublichen Abschreibungen Uber-
schreiten, enthalten die Wertberichtigung
der Forderungen gegen die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH in Hohe von 2.887
(i.V. 5.111) TEuro.
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5. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen betragen 752 (i. V. 998) TEuro und
umfassen im Wesentlichen Rechts- und
Beratungskosten mit 283 (i.V. 416) TEu-
ro, Kosten der Hauptversammlung von
40 (i.V. 78) TEuro, Mietkosten mit 56 (i.V.
115) TEuro und Reisekosten mit 26 (i.V.
45) TEuro.

6. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis beinhaltet Zinsaufwen-
dungen in Hohe von 87 (i.V. 11) TEuro. Die
Zinspositionen betreffen insbesondere die
Verzinsung der von der MK Medien Betei-
ligungs GmbH erhaltenen Darlehen.

V. Sonstige Angaben

1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen
enthielten im Vorjahr den Mietvertrag
der Intertainment AG fur die Blrordume
in Minchen. Sie bestanden in Hohe von
234 TEuro. Aufgrund der vorzeitigen Be-
endigung des Mietverhéltnisses Ende 2008
bestehen zum Bilanzstichtag keine we-
sentlichen sonstigen finanziellen Verpflich-
tungen mehr.

2. Sonstige Haftungsverhaltnisse
GESAMTSCHULDNER FUR  VERBINDLICH-
KEITEN DER INTERTAINMENT LICENSING
GMBH

Die Intertainment AG haftet als Gesamt-
schuldner mit der INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH flr die Verbindlichkeiten der
INTERTAINMENT Licensing GmbH gegen-

tber der MK Medien Beteiligungs GmbH
in Hohe von 14 Mio. Euro. Die Verbindlich-
keiten waren mit jeweils 3 Mio. Euro am 30.
September 2007, 30. September 2008 und
31. Mérz 2009 zur Zahlung an die MK Me-
dien Beteiligungs GmbH fallig. Die Tilgung
des Restbetrages in Hohe von 5 Mio. Euro
erfolgt nur sofern und soweit Intertainment
aus den in den USA gegen verschiedene
Parteien geflihrten Rechtsstreitigkeiten
Mittelzufllisse erhalt, die einen vorgege-
benen Betrag Ubersteigen. Im Rahmen ei-
ner gesonderten Stundungsvereinbarung
verzichtete die MK Medien Beteiligungs
GmbH darauf, dass Intertainment seine
Verbindlichkeiten fristgerecht zurlickzah-
len muss, falls dadurch die llliquiditat von
Intertainment droht. Zudem vereinbarten
beide Parteien, dass Intertainment aus den
frei verfligbaren Finanzmitteln vorrangig
den Geschéftsbetrieb und die Rechtsstrei-
tigkeiten in den USA finanziert.

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschaftsjahres 2004
erfolgten ReorganisationsmaBnahmen wur-
de ein Rahmenvertrag mit einem US-Pro-
duzenten neu strukturiert. Zum Ausgleich
der daraus entstandenen Verpflichtungen
wurden Anspriiche aus abgeschlossenen
Lizenzverkdufen des Filmtitels , Twisted"
an den Produzenten abgetreten. Daruber
hinaus werden laufende Auswertungser-
gebnisse aus bestimmten Territorien auf
die Verpflichtungen der Intertainment AG
angerechnet. Es besteht die Mdoglichkeit,
dass in Zukunft aus dieser Neustrukturie-
rung weitere finanzielle Verpflichtungen
fur die Intertainment AG entstehen.

M
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SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Aufgrund der Reorganisationsmafnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
in den vergangenen Geschéftsjahren liegen
umfangreiche  Sicherungsiibereignungen
bestehender Vermoégensgegenstinde an
die Vertragspartner vor. Sie dienen der Ab-
sicherung von moglichen, in Zukunft ent-

stehenden finanziellen Verpflichtungen.

RANGRUCKTRITT
LICENSING GMBH
Zur Beseitigung der Uberschuldung der
INTERTAINMENT Licensing GmbH erklarte
die Intertainment AG einen qualifizierten

ZUR  INTERTAINMENT

Rangriicktritt. Danach tritt die Intertain-
ment AG in Hohe von 100.000 TEuro mit
ihren Anspriichen auf Tilgung ihrer Forde-
rungen aus dem Verrechnungskonto ge-
genlber allen anderen Glaubigern bis zur
Beendigung der Krise im Rang zurtick.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte im Geschafts-
jahr 2009 einschlieBlich Vorstand durch-
schnittlich 2 (i.V. 2) Mitarbeiter am Unter-
nehmenssitz in Minchen.

4. Zusammensetzung der Organe
Vorstand ist Herr Jorg Brockmann, Jurist,
Frankfurt am Main. Die Vorstandsbezlige
fur das Geschéftsjahr 2009 beliefen sich
insgesamt auf 104 (i.V. 80) TEuro. Zudem
wurden flr ausstehende Bonuszahlungen
Rickstellungen in Héhe von 22 (i.V. 0)
TEuro gebildet.

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusam-

men:

e Jost Arnsperger, Rechtsanwalt, Berlin
(Vorsitzender)

e Dr. Heribert J. Wiedenhues, selbstin-
diger Wirtschaftsingenieur, Lahnstein
(stellv. Vorsitzender) bis 31. Dezember
2009

e Prof. Dr. Michael Adams, Universitéts-
professor, Bonn.

Wadhrend ihrer Aufsichtsratstatigkeit bei
der Intertainment AG waren Herr Arns-
perger und Herr Dr. Wiedenhues (zuletzt
bekannt) in folgenden weiteren Aufsichts-
gremien vertreten:

Jost Arnsperger
Aufsichtsrat der Keramag AG, Ratingen

Dr. Heribert J. Wiedenhues
Aufsichtsrat der PM-International AG,
Speyer
Aufsichtsratsvorsitzender der ISRA-VI-
SION AG, Darmstadt
Verwaltungsrat der PM-International
AG, Luxemburg
Beirat der Advisory-Partners GmbH,
Wiesbaden (Vorsitz)
Beirat der BERGROHR GmbH, Singen
Beirat der PROMECON GmbH, Magde-
burg (Vorsitz)
Beirat der VITRULAN-International
GmbH, Marktschorgast (Vorsitz).
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Fur das Geschéftsjahr 2009 wurden insge-
samt Aufsichtsratsbeziige in Hohe von 34
(i.V. 23) TEuro aufwandswirksam erfasst.
Der Vorstand hat am 14. Januar 2010 beim
Registergericht Minchen einen Antrag auf
Bestellung von Herrn Bertil le Claire zum
Mitglied des Aufsichtsrates gemalR § 104
AktG gestellt. Das Registergericht Miin-
chen ist dem Antrag des Vorstands, der
vom , Restaufsichtsrat” unterstiitzt wurde,
mit Beschluss vom 3. Februar 2010 nach-
gekommen. Herr le Claire wird die Funkti-
on des ,Financial Expert” im Aufsichtsrat
versehen.

5. Konzernabschluss

Die Intertainment Aktiengesellschaft stellt
als Muttergesellschaft gemaB § 315a Abs.
1 HGB einen Konzernabschluss nach In-
ternational Financial Reporting Standards
(IFRS) unter Einbeziehung ihrer Toch-
terunternehmen fur den kleinsten Kreis
an Unternehmen auf. Die Intertainment
Aktiengesellschaft wird wiederum in den
Konzernabschluss fuir den groRten Kreis an
Unternehmen der MK Medien Beteiligungs
GmbH, Feldafing, Deutschland, einbezo-
gen.

6. An den Abschlusspriifer gewéhrte
Honorare

Die bei der Intertainment AG im Berichts-
jahr erfassten Honorare an die PSP Peters
Schonberger GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft betragen fir die Abschlusspri-
fung 58 (i.V. 67) TEuro. Weitere Beratungs-
leistungen wurden vom Abschlusspriifer
fur die Gesellschaft nicht erbracht.

7. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der In-
tertainment AG haben die nach § 161 AktG
geforderte  Entsprechenserklarung zum
Deutschen Corporate Governance Kodex
abgegeben und den Aktiondren auf der
Website der Gesellschaft (www.intertain-
ment.de) dauerhaft zuganglich gemacht.
Vorstand und Aufsichtsrat veroffentlichten

die Erklarung am 14. Dezember 2009.

Intertainment AG
Miinchen, 23. April 2010

Yo [n Nt —

Jérg Brockmann — Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermdégens Intertainment AG

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

1.1.2009 Zugange Abgénge 31.12.2009

I. Immaterielle Vermdgensgegenstiande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 120 0 0 120
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 0 2.147
2.267 0 0 2.267

1. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 64 0 0 64

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.359 0 0 9.359
2. Beteiligungen 20.048 0 0] 20.048
29.407 0 0 29.407

Anlagevermégen gesamt 31.738 0 0 1
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2009  Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
120 0 0 120 0 0
2.147 0 0 2.147 0 0
2.267 0 0 2.267 0 0
64 0 0 64 0 0
463 0 0 463 8.896 8.896
20.048 0 0 20.048 0 0
20.511 0 0 20.511 8.896 8.896

22.842 0 0 22.842 8.896 8.896
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Wir wurden beauftragt, den von der In-
tertainment Aktiengesellschaft, Miinchen,
aufgestellten Jahresabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und Anhang — sowie den Lagebericht fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2009 zu prifen.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschépfung aller an-
gemessenen Moglichkeiten zur Kldrung der
Sachverhalte nicht in der Lage waren, ein
Prafungsurteil zur Werthaltigkeit der in den
Finanzanlagen ausgewiesenen Beteiligung
an der INTERTAINMENT Licensing GmbH
(8,9 Mio. Euro) sowie zur Werthaltigkeit
des in den Forderungen gegen verbundene
Unternehmen ausgewiesenen Verrech-
nungskontos mit dem Tochterunterneh-
men INTERTAINMENT Licensing GmbH
(3,2 Mio. Euro) abzugeben. Die Werthal-
tigkeit beider Posten hdngt entscheidend
von den zu erwartenden Erlésen aus den
Rechtsstreitigkeiten der INTERTAINMENT
Licensing GmbH gegen Franchise Pictures,
die Comerica Bank sowie damit verbun-
dene Unternehmen und Personen und von
der Realisierung der Ubrigen Pramissen in
der Finanzplanung des Tochterunterneh-
mens ab.

Des Weiteren hat der Vorstand eine Fi-
nanzplanung aufgestellt, nach welcher der
Fortbestand der Gesellschaft und der IN-
TERTAINMENT Licensing GmbH bis min-
destens Dezember 2011 gesichert ware.
Der Jahresabschluss wurde demzufolge
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt. Nach
unserer Einschdtzung bestehen erhebliche
Unsicherheiten hinsichtlich des Eintritts der
in der Finanzplanung zugrunde gelegten
Pramissen. Sollten die Pramissen nicht wie
geplant eintreten, kdnnen die Gesellschaft
und die INTERTAINMENT Licensing GmbH
ihre laufenden Zahlungsverpflichtungen
nicht mehr erfillen, so dass die Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit — auch sehr
kurzfristig — nicht mehr gewahrleistet ware.
Wir konnten im Rahmen unserer Priifung
keine hinreichende Sicherheit erzielen, dass
die zugrunde gelegten Pramissen im erfor-
derlichen Umfang eintreten werden und
der Jahresabschluss demzufolge zu Recht
unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Prifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fur die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft sowie die Frage der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit versagen wir
den Bestatigungsvermerk.
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Aussagen darliber, ob der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den er-
gdnzenden Bestimmungen der Satzung
entspricht und unter Beachtung dieser Vor-
schriften und der Grundsatze ordnungsma-
Biger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft vermittelt, sind wegen der darge-
stellten Prifungshemmnisse nicht moglich.
Ebenso kann nicht beurteilt werden, ob der
Lagebericht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss steht, insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermit-
telt und die Chancen und Risiken der zu-
kinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.

Minchen, den 23. April 2010

PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DER LLL

Harald Dorfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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