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Lagebericht Konzern und AG

Finanzbericht 2010

A. Allgemeines

Der Konzernlagebericht und der Lagebe-
richt des Mutterunternehmens, der Inter-
tainment AG, fir das Geschéftsjahr 2010
werden gemdl § 315 Abs. 3 HGB in Ver-
bindung mit § 298 Abs. 3 HGB zusam-
mengefasst. Aus diesem Grund wird in den
einzelnen Abschnitten eine differenzierte
Darstellung nach einzelnen Konzernun-
ternehmen vorgenommen, sofern es dem
besseren Verstandnis dient. Im Folgenden
wird der Intertainment AG Konzern auch
als Intertainment bezeichnet. Die Ausfuh-
rungen zur Intertainment AG und ihren
Tochterunternehmen sind als solche ge-
nannt.

B. Entwicklung der Markte im
Jahr 2010

1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Im Jahr 2010 hat sich in Deutschland die
bereits 2009 begonnene wirtschaftliche
Erholung fortgesetzt und erheblich ver-
festigt. Im ersten Quartal 2010 stieg das
deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) nach
Angaben des Statistischen Bundesamts
um 0,6 % gegeniiber dem Vorquartal, im
zweiten Quartal verzeichneten die Statisti-
ker dann sogar einen Zuwachs um 2,2 %.
Ab dem dritten Quartal schwéchten sich
die Wachstumsraten zum Vorquartal zwar
wieder etwas ab, die Aufwéartsbewegung

fur das Geschaftsjahr 2010

blieb aber ungebrochen. Dies schlug sich
im Wachstum des deutschen BIPs im Ge-
samtjahr 2010 nieder; hier war preisberei-
nigt ein Plus von 3,6 % zu verzeichnen. Im
Vorjahr war die deutsche Wirtschaft noch
um 4,7 % gesunken.

2. Entwicklung der Filmwirtschaft

Im Jahr 2010 hat sich in der Europdischen
Union (EU) der Umsatz mit dem Vertrieb
von Filmen sehr unterschiedlich entwickelt.
So ist die Zahl der verkauften Kinokarten
nach Angaben der Europdischen Audio-
visuellen Informationsstelle auf rund 961
Millionen zuriickgegangen, ein Minus von
2,0 % gegenlber dem Vorjahr. Dabei wie-
sen die Verdnderungen der Kinobesucher-
zahlen in den einzelnen Mitgliedslandern
allerdings groRe Unterschiede auf: Von
23 EU-Mitgliedsstaaten meldeten 11 sin-
kende und 12 steigende Besucherzahlen.
Wahrend in Deutschland die Zahl der ver-
kauften Eintrittskarten um 13,5 % und in
Spanien um 11,7 % gegeniiber dem Vor-
jahr einbrach und sie in GroRbritannien um
2,4 % zurlckging, stiegen die Besucher-
zahlen in Rumdnien, Bulgarien und Estland
um 28,8 %, 23,7 % bzw. um 19,7 %. Ein
deutliches Plus von 11,0 % bei den Kino-
besuchern verzeichnete auch lItalien.

Beim Absatz der verkauften Bildtontrager
wurde in Deutschland 2010 nach einer
Statistik des Bundesverbands Audiovisuelle
Medien (BVV) erneut ein Rekord aufge-
stellt. Die Zahl der verkauften Bildtontrager
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stieg gegenliber dem Vorjahr um 4 % auf
117.,4 Millionen, der Gesamtumsatz ist trotz
weiter gesunkener Durchschnittspreise um
1 % gewachsen. Wie bereits im Vorjahr
waren die Steigerungen insbesondere auf
Zuwdchse beim Kaufmarkt fur Blue-ray-
Discs zurlickzufiihren, die leichte Riickgan-
ge auf dem DVD-Kaufmarkt kompensier-
ten. Einen Sprung machte im vergangenen
Jahr der digitale Kaufmarkt in Deutschland:
der Absatz der verkauften Einheiten stieg
gegenlber 2009 um 210 %. Auch im Ver-
leihgeschaft wurde der digitale Markt mit
Video on Demand und Pay per View im-
mer wichtiger. Dies fing den Riickgang um
5 % bei der Vermietung physischer Bild-
tontrdger weitgehend auf und sorgte so
dafar, dass der Gesamtumsatz im Video-
verleihhandel gegenliber dem Vorjahr nur
wenig zuriickging (-1,9 %).

Der deutsche TV-Bereich setzte gemessen
an den Bruttowerbeumsatzen nach Anga-
ben von Nielsen seinen Wachstumskurs des
Vorjahres fort und legte um 16,2 Prozent
gegenliber 2009 zu. Insgesamt verbuchte
die Fernsehwerbung in 2010 einen Um-
satz von 10,9 Milliarden Euro. Mit einem
Zuwachs von 34,7 % wuchs der Online-
Bereich noch starker. Er verzeichnete 2,4
Milliarden Euro Werbeeinnahmen.

C. Wirtschaftsbericht des Inter-
tainment AG Konzerns

1. Geschiftstatigkeit

Intertainment ist eine auf die Produktion
und den Vertrieb von Filmen ausgerichtete
Unternehmensgruppe. Dabei konzentriert

sich Intertainment insbesondere darauf,
US-amerikanische  Filmproduktionen in
Westeuropa Uber die Vertriebswege Kino,
DVD, Pay-TV und Free-TV auszuwerten.
Intertainment erwirbt Rechte an Filmen
und verduBert sie Uber die verschiedenen
Verwertungsstufen weiter. Aufgrund der
finanziellen Folgen eines bereits im Jahr
2000 aufgedeckten Budgetbetrugs zulas-
ten von Intertainment konnten allerdings
seit mehreren Jahren keine neuen Film-
rechte mehr erworben werden. VerduBert
werden deshalb derzeit nur vereinzelt Film-
rechte aus der bestehenden Filmbibliothek.

2. Entwicklung der Geschaftstatigkeit im
Jahr 2010

Auch im Geschéftsjahr 2010 hat sich der
Intertainment AG Konzern darauf konzen-
triert, die langwierigen und schwerwie-
genden juristischen Auseinandersetzungen
in den USA zu einem erfolgreichen Ab-
schluss zu bringen. Diese sind auf einen
im Jahr 2000 aufgedeckten Budgetbetrug
zulasten von Intertainment zurtickzuftih-
ren. Bei den in diesem Zusammenhang
anhédngigen Verfahren handelt es sich um
die Abwicklung des Insolvenzverfahrens
des ehemaligen amerikanischen Filmpro-
duzenten Franchise Pictures und anderer
Parteien sowie um ein Schiedsgerichts-
verfahren gegen die Comerica Bank. Im
operativen Geschaft des Filmrechtehandels
war Intertainment 2010 wegen der ho-
hen finanziellen Belastungen aufgrund des
Budgetbetrugs so gut wie nicht mehr tatig.
Intertainment erzielte im Berichtsjahr keine
Umsatzerlése. Finanziert wurde der Kon-
zern im Berichtsjahr von Mittelzuflissen
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aus dem Insolvenzverfahren der Franchise
Pictures Gruppe und dartiber hinaus durch
gewdhrte Darlehen des GroBaktiondrs MK
Medien Beteiligungs GmbH. Dadurch ver-
fugte Intertainment tiber die notigen Zah-
lungsmittel zur Fortfuhrung der Verfahren
in den USA und zur Aufrechterhaltung des
Geschaftsbetriebs.

2.1 Rechtsstreitigkeiten in den USA
Grundlage der Rechtsstreitigkeiten in den
USA ist ein Budgetbetrug zulasten der IN-
TERTAINMENT Licensing GmbH, der im
Zusammenhang mit einem Output-Deal
mit Franchise Pictures stattgefunden hat.
Intertainment hatte den Budgetbetrug im
Jahr 2000 aufgedeckt. In diesen waren
verschiedene Parteien verstrickt. Intertain-
ment hatte deshalb unter anderem Klage
gegen Franchise Pictures und die Comerica
Bank eingereicht. Fir die Anspriiche gegen
die Comerica Bank wurde im Nachgang
festgelegt, tiber diese in einem Schiedsver-
fahren zu entscheiden. 2004 hatte Inter-
tainment den Schadensersatzprozess u. a.
gegen Franchise Pictures und den CEO von
Franchise Pictures, Elie Samaha, gewon-
nen. Kurz danach hatten die meisten der
verurteilten Parteien der Franchise Gruppe
Insolvenz beantragt. Das Insolvenzverfah-
ren ist seitdem in den USA anhéngig.
Neben diesem Verfahren war im Berichts-
jahr unverandert das Schiedsgerichtsver-
fahren gegen die Comerica Bank anhangig.
Diese hat nach Auffassung von Intertain-
ment eine wesentliche Rolle bei dem Bud-
getbetrug gespielt.

Im Folgenden stellen wir den Gesamtkom-
plex untergliedert nach den beiden Verfah-

ren dar. Zu einer detaillierten Darstellung
der vorangegangenen Ereignisse und der
Hintergriinde der Verfahren verweisen wir
auf die vorangegangenen Geschéftsbe-
richte von Intertainment.

2.1.1 Insolvenzverfahren von Franchise
Pictures und der verurteilten Produktions-
gesellschaften

Bereits Ende 2000 hatte die INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Schadenser-
satzklage gegen die amerikanische Film-
produktionsgesellschaft Franchise Pictures,
deren damaligen CEO Elie Samaha sowie
gegen weitere Produktionsgesellschaften
wegen Betrugs eingeleitet. Nach einem
umfassenden Zivilprozess vor dem Federal
District Court in Santa Ana bei Los Angeles
sprach eine neunkdpfige Jury im Juni 2004
alle Beschuldigten einstimmig des Betrugs
fur schuldig. Im Rahmen des Verfahrens
wurden der INTERTAINMENT Licensing
GmbH insgesamt Anspriiche in Hohe von
121,7 Mio. US-Dollar zugebilligt. Kurz
nach dem Urteil meldeten die meisten der
verurteilten Parteien Insolvenz nach Kapi-
tel 11 des US-Insolvenzrechts an. Das In-
solvenzverfahren ist seitdem anhdngig. Im
Jahr 2010 hat dieses sehr groBe Fortschrit-
te gemacht.

So wurde zum 31. Mdrz 2010 der Aus-
zahlungsplan (, liquidation plan“) des In-
solvenzverwalters gemalR Verfligung des
Insolvenzgerichts wirksam. Ende Mai 2010
erhielt Intertainment eine erste Zahlung in
Hoéhe von 3 Millionen US-Dollar aus der
Insolvenzmasse. Eine weitere Zahlung in
Hohe von 1 Mio. US-Dollar ging Intertain-
ment Anfang November 2010 zu. Damit
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hat Intertainment bislang 4 Mio. US-Dollar
aus der Insolvenzmasse erhalten. Das In-
solvenzverfahren ist auch nach den bishe-
rigen Zahlungen weiter anhédngig. Aller-
dings rechnet Intertainment nicht damit,
noch weitere wesentliche Zahlungen aus
dem Insolvenzverfahren zu erhalten.

2.1.2 Schiedsgerichtsverfahren gegen die
Comerica Bank

Nach Auffassung von Intertainment war
neben den im Prozess gegen Franchise
Pictures verurteilten Parteien insbesondere
auch die Comerica Bank an dem Budget-
betrug beteiligt. In diesem Zusammenhang
istin den USA ein Schiedsgerichtsverfahren
zwischen der INTERTAINMENT Licensing
GmbH und der Comerica Bank anhéangig.
Dabei macht die INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH gegeniiber der Bank insbeson-
dere Riickzahlungsanspriiche fiir geleistete
Zahlungen geltend.

Die Comerica Bank wiederum verlangt von
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
die Zahlung von rund 70 Mio. US-Dol-
lar. Diese Forderungen beziehen sich auf
noch ausstehende Ratenzahlungen fur die
Filme, die die Comerica Bank im Rahmen
des Output-Deals finanziert hatte. Die
INTERTAINMENT Licensing GmbH hatte
fur diese Filme jeweils die erste von zwei
vereinbarten Raten bezahlt und nach dem
Aufdecken des Betrugs die Zahlung der
zweiten Rate verweigert. Dies hatte zur
Folge, dass keiner der umstrittenen Filme
von Intertainment ausgewertet werden
konnte.

Stattdessen wurden die Filme von der
Gegenseite vermarktet. Diese hat damit

zusatzlich zu den bereits von der INTER-
TAINMENT Licensing GmbH geleisteten
Zahlungen auf Uberhohte Budgets auch
sdmtliche Einnahmen aus der Verwertung
der Filme erhalten. Es wird davon ausge-
gangen, dass diese Einnahmen die Summe
der von der Comerica Bank geforderten
zweiten Raten zumindest deckt. Inter-
tainment vertritt auch die Meinung, dass
fur die von der Comerica Bank geforderte
Zahlung der zweiten Rate keine rechtliche
Grundlage besteht.

Der zeitliche Ablauf des Schiedsgerichts-
verfahrens gegen die Comerica Bank ver-
zogerte sich im Berichtsjahr weiter. Damit
kam das Verfahren langsamer voran als
von Intertainment urspringlich erwartet.
So verschoben die Schiedsrichter im Januar
2010 den fiir den 6. April 2010 geplanten
Beginn der mindlichen Verhandlung. Im
Jahresverlauf legten sie einen neuen Zeit-
plan fest, nach dem diese am 13. April
2011 beginnen sollte. Als letzter Verhand-
lungstag war der 24. Mai 2011 vorgese-
hen. Bezliglich der weiteren geringfiigigen
Verschiebung verweisen wir auf Ziffer H.1.
des Lageberichts.

Einer der Griinde fur die Verschiebung war,
dass sich die der mtindlichen Verhandlung
vorgelagerten Zeugenvernehmungen ver-
zogert hatten. Diese wurden ab April 2010
fortgesetzt.

Zudem waren zu einem geringen Teil Do-
kumente von Intertainment aus deutschen
datenschutzrechtlichen  Griinden noch
nicht der Comerica Bank vorgelegt wor-
den. Im Jahr 2005 hatten die Schiedsrich-
ter Intertainment auf Antrag der Comerica
Bank dazu verpflichtet, dem Institut den
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kompletten fiir das Verfahren relevanten
E-Mail-Verkehr vorzulegen. Da die Anwei-
sung der Schiedsrichter unmittelbar auch
deutsche Datenschutzbestimmungen tan-
gierte, war ein externer Datenschutzbe-
auftragter mit der Durchsicht der E-Mails
beauftragt. Seine Aufgabe war es, die E-
Mails zur Analyse vorzubereiten sowie Du-
plikate und potenziell datenschutzrechtlich
relevante E-Mails auszusortieren. Intertain-
ment schloss die Analyse der Dokumente
im Verlauf des Geschéftsjahrs 2010 ab.
Bis zum Bilanzstichtag noch nicht abge-
schlossen war dagegen die elektronische
Aufarbeitung von ca. 2.200 Dokumenten,
die in Teilen dem Datenschutz unterliegen.
Wir verweisen im Zusammenhang mit dem
Fortgang des Schiedsgerichtsverfahrens
auf Absatz H.1 dieses Lageberichts.
Obwohl das Verfahren sich erneut nicht
mit der von Intertainment erwarteten Ge-
schwindigkeit entwickelt hat, betrachtet
das Management von Intertainment die ei-
genen Erfolgsaussichten in dem Schiedsge-
richtsverfahren weiterhin positiv und hélt
die von der Comerica Bank geltend ge-
machten Anspriiche fir nicht begriindet.

3. Erhaltene Darlehen der MK Medien
Beteiligungs GmbH

Zur Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit und
insbesondere der juristischen Auseinander-
setzungen in den USA war Intertainment
auch 2010 auf die finanzielle Unterstit-
zung des GroRaktionars MK Medien Be-
teiligungs GmbH angewiesen. In diesem
Zusammenhang schloss Intertainment im
Berichtsjahr Darlehensvereinbarungen mit
der MK Medien Beteiligungs GmbH in
Hohe von 700.000 Euro ab.

Die in 2009 gewdahrten Darlehen der MK
Medien Beteiligungs GmbH waren am
30. April 2010 zur Rickzahlung féllig.
Mit Wirkung zum Falligkeitstag wurde
die Laufzeit der Darlehen einschlieBlich
der Rickzahlungsverpflichtung aus dem
Verkauf von Forderungen um weitere 12
Monate verldngert. Die MK Medien Betei-
ligungs GmbH hat zusatzlich das Recht zur
Falligstellung, wenn die Intertainment AG
oder ihre Tochtergesellschaften zuvor Zah-
lungen aus den Rechtsstreitigkeiten in den
USA erhalten, und wenn trotz der Riick-
zahlung der operative Geschaftsbetrieb der
Intertainment AG insolvenzfrei aufrechter-
halten werden kann.

Am 17. Dezember 2010 erklarte die MK
Medien Beteiligungs GmbH zudem einen
Forderungsverzicht mit Besserungsschein
auf bestimmte Darlehens- und Zinsposi-
tionen gegenlber Intertainment in Hohe
von insgesamt 979 TEuro.

4. Beteiligung an SightSound Technolo-
gies Inc.

Die amerikanische Intertainment-Beteili-
gung SightSound Technologies Inc. ist im
Besitz von US-Patenten flir den digitalen
Download von Audio- und Video-Dateien
aus dem Internet. Diese Patente waren
umstritten. Mit Schreiben vom 11. Januar
2011 wurden die Anteilseigner von Sight-
Sound Technologies dartiber informiert,
dass das US-Patentamt die Patente am 14.
Dezember 2010 bestatigt und damit eine
langjihrige Uberpriifung zugunsten von
SightSound abgeschlossen hat. Aufgrund
der nach wie vor bestehenden erheblichen
Unsicherheiten im Zusammenhang mit der
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Durchsetzung und der Vermarktung der
Patente hat Intertainment den abgeschrie-
benen Beteiligungswert unverandert bei-
behalten.

Intertainment geht davon aus, dass das
anhangige und wegen der Patentliberpri-
fung ruhende Gerichtsverfahren zwischen
SightSound und Napster tiber die Nutzung
der zugrundeliegenden Patente nun weiter
verfolgt werden kann.

Um die Finanzierung der neuerlichen
Uberpriifung der Patente sicherzustellen,
hatte SightSound im vierten Quartal 2005
seine Patente an ein Tochterunternehmen
des amerikanischen Konzerns General
Electric (GE) verkauft. Die Vereinbarung
zwischen beiden Unternehmen sieht vor,
dass die GE-Tochter die Patente gerichtlich
durchsetzt und im Anschluss auswertet. Im
Gegenzug dafur wird SightSound 50 %
der Erlése (nach Abzug aller Rechtsverfol-
gungskosten) aus der Patentauswertung
erhalten. Wir verweisen in diesem Zusam-
menhang auch auf den Nachtragsbericht
unter Absatz H.2 dieses Lageberichts.

5. Priifung durch die BaFin

Mit Bescheid vom 4. Mai 2009 hatte die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) Intertainment mitgeteilt,
dass die Schadensersatzforderungen aus
den Rechtsstreitigkeiten in den USA in den
Jahresabschllssen 2004 und 2005 Uber-
bewertet seien. Das Management von
Intertainment konnte sich dieser Auffas-
sung der BaFin jedoch nicht anschliefen
und legte Widerspruch gegen den zu-
grundeliegenden Fehlerbescheid ein. Im
Geschéftsjahr 2010 hat sich Intertainment

dazu entschieden, den Widerspruch gegen
den Fehlerbescheid aus Kostengriinden, im
Ubrigen ohne Anerkennung von Rechts-
pflichten, zurtickzunehmen. Zur Darstel-
lung der Hintergriinde verweisen wir auf
die vorangegangenen Geschéftsberichte
von Intertainment.

6. Vorstand, Aufsichtsrat und Mitarbeiter

6.1 Vorstand

Am 26. November 2010 verstarb das bis-
herige alleinige Vorstandsmitglied der In-
tertainment AG, Jorg Brockmann, nach
kurzer schwerer Krankheit. Der Aufsichts-
rat bestimmte daraufhin das bisherige Auf-
sichtsratsmitglied Bertil le Claire zum In-
terimsvorstand der Intertainment AG. Die
Bestellung erfolgte zundchst bis zum 28.
Februar 2011. Wir verweisen in diesem Zu-
sammenhang auch auf den Nachtragsbe-
richt unter Absatz H.4 dieses Lageberichts.

6.2 Aufsichtsrat

Zum 31. Dezember 2009 hatte Dr. Heribert
J. Wiedenhues sein Amt als Aufsichtsrat
aus personlichen Grinden niedergelegt.
Das Registergericht Minchen folgte mit
Beschluss vom 3. Februar 2010 dem An-
trag des Vorstands und bestellte Bertil le
Claire zum neuen Aufsichtsratsmitglied
der Intertainment AG. Zum neuen stell-
vertretenden Vorsitzenden des Aufsichts-
rats wahlte das Gremium Prof. Dr. Michael
Adams. Auf der Hauptversammlung am
6. August 2010 wurde Bertil le Claire in
seinem Amt bestétigt. Nach dem Tod von
Jorg Brockmann bestellte der Aufsichts-
rat Herrn le Claire zum Interimsvorstand
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der Intertainment AG. Mit der Bestellung
zum Interimsvorstand schied Herr le Claire
aus dem Aufsichtsrat aus. Wir verweisen
in diesem Zusammenhang auch auf den
Nachtragsbericht unter Absatz H.5 dieses
Lageberichts.

6.3 Mitarbeiter

Intertainment beschaftigte im Geschéafts-
jahr 2010 durchschnittlich 1 (i.V. 2) Mitar-
beiter.

7. Hauptversammlung 2010

Am 6. August 2010 fuhrte Intertainment
in Frankfurt ihre ordentliche Hauptver-
sammlung im Berichtsjahr durch. Dabei
informierte das Management die anwe-
senden Aktiondre ausfiihrlich Gber die
aktuelle Lage von Intertainment und tber
den Stand der juristischen Auseinanderset-
zungen in den USA.

Bei der Hauptversammlung stimmten die
Aktiondre der Aufhebung des bisherigen
genehmigten Kapitals | und 1l zu. Ebenso
billigten sie die Schaffung eines neuen ge-
nehmigten Kapitals | und Il. Wir verweisen
auf Absatz D.7.

Die Aktiondre wéhlten zudem Bertil le
Claire zum Aufsichtsratsmitglied.

Dariber hinaus wahlte die Hauptver-
sammlung die PSP Peters Schonberger
GmbH
Minchen, zum Abschlussprifer fur das
Geschaftsjahr 2010.

Wirtschaftsprifungsgesellschaft,

8. Grundziige des Vergutungssystems von
Vorstand und Aufsichtsrat

Die Vergutung des Vorstands und des Auf-
sichtsrats von Intertainment wird durch ein
Vergltungssystem festgelegt. Wir verwei-
sen in diesem Zusammenhang auf den Ver-
gutungsbericht im Corporate-Governance-
Bericht.

9. Bericht fiir das Geschiftsjahr 2010 iiber
Beziehungen zu verbundenen Unterneh-
men nach § 312 AktG

Der Vorstand der Intertainment AG hat in
seinem Bericht fiir das Geschaftsjahr 2010
Uber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen nach § 312 AktG (Abhéngigkeits-
bericht) folgende Erklarung abgegeben:
Unsere Gesellschaft hat bei den im Be-
richt Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen aufgefiihrten Rechts-
geschéften nach den Umstdnden, die uns
im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte
vorgenommen wurden, bekannt waren,
bei jedem Rechtsgeschift eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten. Insbesondere
lagen nach Auffassung des Vorstands im
Berichtszeitraum keine ausgleichspflichti-
gen Rechtsgeschéfte vor. Die Gesellschaft
wurde durch MaRnahmen, die getroffen
oder unterlassen wurden, nicht benachtei-
ligt."

10. Verlegung der Geschiftsadresse

Die Intertainment AG war in den ersten
Monaten des Geschéftsjahrs am Karl-
Scharnagl-Ring 7 in 80539 Miinchen an-
sdssig. Im Marz 2010 wurde die Geschéafts-
adresse an den Maximiliansplatz 5, 80333
Minchen verlegt.
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D) Erlauternder Bericht des Vor-
stands nach §§ 289 Abs. 4i.V.m.
315 Abs. 4 HGB

1. Zusammensetzung des gezeichneten
Kapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt
18.008.070,93 Euro und ist eingeteilt in
14.085.041 auf den
nennwertlose Stlickaktien, die am Grund-

Inhaber lautende

kapital der Gesellschaft mit einem antei-
ligen Betrag von gerundet 1,28 Euro be-
teiligt sind. Mit allen Aktien sind jeweils die
gleichen Rechte und Pflichten verbunden.
Jede Stuickaktie gewdhrt eine Stimme.

2. Beschrankungen, die Stimmrechte oder
die Ubertragung von Aktien betreffen
Beschrankungen, die Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien betreffen, sind
dem Vorstand der Intertainment AG nicht
bekannt.

3. Beteiligung am Kapital, die 10 % der
Stimmrechte liberschreiten

Die MK Medien Beteiligungs GmbH,
Feldafing, hielt nach Kenntnis des Vor-
stands zum Bilanzstichtag 2010 72,08 %
(= 9.306.934 Aktien) der Stimmrechte an
der Intertainment AG. Darlber hinausge-
hende Informationen liegen Intertainment
nicht vor. Weitere direkte oder indirekte
Beteiligungen am Kapital, die 10 % der
Stimmrechte Uberschreiten, bestanden
zum 31. Dezember 2010 nach Kenntnis

des Vorstands nicht.

4. Aktien mit Sonderrechten, die Kontroll-
befugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbe-
fugnisse verleihen, bestehen nicht.

5. Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Ar-
beitnehmer am Kapital beteiligt sind und
ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar aus-
tben

Es sind keine Arbeitnehmer am Kapital
der Gesellschaft beteiligt, die einer Stimm-
rechtskontrolle unterliegen.

6. Gesetzliche Vorschriften und Bestim-
mungen der Satzung iiber die Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vor-
stands und iiber die Anderung der Satzung
Der Vorstand besteht gemaR § 7 Abs. 1 der
Satzungi.V.m. 876 Abs. 2 S. 1 AktG aus ei-
ner oder mehreren Personen. Der Vorstand
wird grundsatzlich nach den gesetzlichen
Vorschriften (insbesondere § 84 AktG) und
§ 7 Abs. 2 der Satzung vom Aufsichtsrat
der Gesellschaft bestellt und abberufen.
In besonderen Féllen entscheidet das Ge-
richt Uber die Bestellung eines Vorstands-
mitglieds (§ 85 AktG). Der Aufsichtsrat
bestellt Vorstandsmitglieder auf hochstens
funf Jahre. Eine wiederholte Bestellung
oder Verldngerung der Amtszeit, jeweils
fur hochstens finf Jahre, ist zulassig.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung gedndert werden.
Die Anderung wird mit der Eintragung in
das Handelsregister wirksam. Nach § 16
der Satzung ist der Aufsichtsrat erméach-
tigt, Anderungen und Erginzungen der
Satzung zu beschlieBen, soweit diese nur
die Fassung betreffen. Die Satzung der
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Gesellschaft wurde zuletzt mit Hauptver-
sammlungsbeschluss vom 6. August 2010
gedndert (Beschlussfassung betreffend ein
genehmigtes Kapital | und II).

7. Befugnisse des Vorstands, Aktien aus-
zugeben oder zuriickzukaufen

Die Hauptversammlung hat am 6. Au-
gust 2010 der Aufhebung des bisherigen
genehmigten Kapitals | und Il und Schaf-
fung eines neuen genehmigten Kapitals |
und Il zugestimmt. Im Rahmen des neuen
genehmigten Kapitals | ist der Vorstand bis
zum 5. August 2015 erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Grundka-
pital durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
neuer auf den Inhaber lautender nenn-
wertloser Stlckaktien gegen Bareinlagen
und/oder gegen Sacheinlagen um weitere
bis zu 1.800.807,09 Euro zu erhdéhen. Im
Rahmen des neuen genehmigten Kapitals
Il ist der Vorstand bis zum 5. August 2015
ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inha-
ber lautender nennwertloser Stlickaktien
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um weitere bis zu 7.203.228,37 Euro zu er-
hoéhen. Sowohl beim neuen genehmigten
Kapital | als auch beim neuen genehmigten
Kapital Il stimmten die Aktiondre Moglich-
keiten zum Bezugsrechtsausschluss zu.
Dartber hinaus ist das Grundkapital um
bis zu 511.291,88 Euro bedingt erhoht.
Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur in-
soweit durchgefuihrt, wie die Inhaber von
Bezugsrechten, die von der Intertainment
AG aufgrund der Erméchtigung der Haupt-
versammlung vom 18. Januar 1999 sowie

aufgrund der gednderten Erméchtigung
der Hauptversammlung vom 9. Juli 1999
und vom 16. Juli 2002 ausgegeben wer-
den, von ihren Bezugsrechten Gebrauch
machen. Weiterhin ist das Grundkapital
um bis zu 383.469 Euro durch Ausga-
be von bis zu 300.000 auf den Inhaber
lautender Stlickaktien bedingt erhoht
(bedingtes Kapital 11). Die bedingte Ka-
pitalerhdhung dient der Gewéhrung von
Optionsrechten an Mitarbeiter (einschlief-
lich leitender Angestellter) der Gesellschaft
oder eines gegenwdrtig oder zuklnftig
verbundenen Unternehmens, an die Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft und
an die Mitglieder der Geschéaftsfihrung
eines gegenwartig oder zuklinftig verbun-
denen Unternehmens nach MaBgabe der
Beschliisse der Hauptversammlungen vom
27. Juni 2001 (Aktienoptionsprogramm
2001) und vom 16. Juli 2002. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
gefthrt, wie die Inhaber der Optionsrechte
von den ihnen gewé&hrten Optionsrechten
Gebrauch machen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
weitere 6.002.059,34 Euro durch Ausgabe
von bis zu 4.695.602 neuer Aktien bedingt
erhoht (bedingtes Kapital I11). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durch-
geflihrt, als die Glaubiger von Wandlungs-
rechten oder die Inhaber von Options-
scheinen, die mit den von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen, an dem die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, bis zum 12. Septem-
ber 2010 auszugebenden Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen verbunden
sind, von ihren Wandlungs- bzw. Opti-

11
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onsrechten Gebrauch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Glaubiger der
von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men, an dem die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis
zum 12. September 2010 auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht
zur Wandlung erfullen.

SchlieBlich ist das Grundkapital um bis zu
383.469 Euro durch Ausgabe von bis zu
300.000 auf den Inhaber lautender Sttick-
aktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital
IV). Die bedingte Kapitalerhdhung dient
der Gewéhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter (einschlieBlich leitender Ange-
stellter) der Gesellschaft oder eines gegen-
wartig oder zukilnftig verbundenen Unter-
nehmens, an die Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft und an die Mitglieder der
Geschéftsfihrung eines gegenwartig oder
zukiinftig  verbundenen Unternehmens
nach MaRgabe des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 22. September 2003
(Aktienoptionsprogramm 2003). Die be-
dingte Kapitalerhohung wird nur insoweit
durchgefihrt, wie die Inhaber der Opti-
onsrechte von den ihnen gewdhrten Opti-
onsrechten Gebrauch machen.

Eine Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien besteht derzeit nicht.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Ge-
sellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernah-
meangebots stehen

Bei offentlichen Angeboten zum Erwerb
von Aktien der Intertainment AG gelten
ausschlieBlich Gesetz (insbesondere die
Bestimmungen des deutschen Wertpa-

piererwerbs- und Ubernahmegesetzes)
und Satzung. Es gibt keine wesentlichen
Vereinbarungen, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Uber-

nahmeangebots stehen.

9. Entschadigungsvereinbarungen, die fiir
den Fall eines Ubernahmeangebots mit
den Mitgliedern des Vorstands oder Ar-
beitnehmern getroffen sind

Es gibt keine Entschddigungsvereinba-
rungen, die fir den Fall eines Ubernah-
meangebots mit den Mitgliedern des Vor-
stands oder den Arbeitnehmern getroffen
wurden.

10. Wesentliche Merkmale des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems
im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess

Wir verweisen hierzu auf Absatz VII.8 und
VI1.9 des Anhangs.

E) Erklarung zur Unterneh-
mensfihrung

1. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der In-
tertainment AG haben am 14. Dezember
2010 die nach § 161 AktG geforderte Ent-
sprechenserklarung zum Deutschen Cor-
porate Governance Kodex in der Fassung
vom 26. Mai 2010 abgegeben und den
Aktiondren auf der Website der Gesell-
schaft (www.intertainment.de) dauerhaft
zugédnglich gemacht.
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2. Relevante Angaben zu Unternehmens-
fiihrungspraktiken

Die Intertainment AG bekennt sich zu ihrer
sozialen Verantwortung und ist Gberzeugt,
dass soziale Verantwortung ein wich-
tiger Faktor fur den langfristigen Erfolg
des Unternehmens ist. Das Engagement
in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Wirtschaft beruht auf dem Verstandnis fur
Eigeninitiative und Eigenverantwortung.
Nur international wettbewerbsfahige und
wirtschaftlich gesunde Unternehmen sind
in der Lage, ihren Beitrag zur Losung ge-
sellschaftlicher Probleme zu leisten. Die ge-
sellschaftliche Verantwortung, die ein Un-
ternehmen wahrnimmt, ist abhdngig von
der Branche und den Mérkten, in denen
das Unternehmen operiert. Die von einem
Unternehmen gesetzten Schwerpunkte auf
bestimmte 6kologische und soziale Akti-
vitaten fiihren zu einem Wettbewerb der
nachhaltigsten ~ Unternehmenspraktiken.
Good-Practice-Beispiele, externe Kodizes,
Leitlinien oder Standards kénnen Unter-
nehmen eine Orientierung geben, um in-
terne Prinzipien zu formulieren und Ma-
nagementsysteme zu errichten.

Fur die Intertainment AG bedeutet wirt-
schaftliches, 6kologisches und sozial ver-
antwortliches Handeln die Sicherung der
Zukunftskompetenz und Innovationsfahig-
keit auf Basis okonomischen Erfolgs.

3. Arbeitsweise von Vorstand und Auf-
sichtsrat sowie Zusammensetzung und
Arbeitsweise von deren Ausschiissen

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng
und vertrauensvoll im Interesse der Inter-
tainment AG zusammen. Der Vorstand

leitet die Gesellschaft und fiihrt deren Ge-
schafte. Der Aufsichtsrat Gberwacht und
berdt den Vorstand regelméBig. Der Vor-
stand informiert den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend Uber alle
fur das Unternehmen relevanten Fragen
der Unternehmensplanung einschlieBlich
der Finanz-, Investitions- und Personal-
planung, die wirtschaftliche Lage der Ge-
sellschaft und des Konzerns, Risikolage,
Risikomanagement sowie Compliance und
kommt somit seiner Berichtspflicht umfas-
send nach. Weicht der Geschaftsverlauf
von den urspriinglich aufgestellten Pldnen
und Zielen ab, unterrichtet der Vorstand
den Aufsichtsrat unverziiglich hiertber.
Dies gilt auch, wenn sich Anderungen in
der Strategie und der Entwicklung des
Konzerns ergeben. Darliber hinaus be-
richtet der Vorstand regelmaRig schriftlich
sowie mundlich umfassend und zeitnah
Uber alle Vorgénge, die fur das Unterneh-
men von wesentlicher Bedeutung sind. Fur
bedeutende Geschaftsvorgdnge hat der
Aufsichtsrat Zustimmungsvorbehalte vor-
gesehen.

In sémtliche Entscheidungen wird der Auf-
sichtsrat friihzeitig eingebunden. Auch
aulerhalb der Sitzungen besprechen sich
der Vorstand und Aufsichtsrat regelmaBig
zu Fragen zur Strategie und Planung so-
wie zur aktuellen Geschaftsentwicklung
und auch zu den fur die Intertainment AG
wesentlichen Rechtsverfahren in den USA.
Dieser regelméaBige, umfassende und enge
Informationsaustausch zwischen Vorstand
und Aufsichtsrat dient mitunter dazu, um
ggf. zeitnah erforderliche bzw. als sinnvoll
erachtete MaBnahmen einzuleiten.
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Beziiglich der Zusammensetzung des Vor-
stands und Aufsichtsrats verweisen wir auf
die Angaben im Konzernanhang.
Intertainment verzichtet auf die Bildung
von gesonderten Ausschiissen, da sich die
Mitglieder des Aufsichtsrats direkt mit die-
sen Aufgaben befassen.

F) Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Intertainment AG
Konzerns fiir das Geschaftsjahr
2010 nach IFRS

1. Vermogenslage

Die Vermdgenslage des Intertainment
AG Konzerns ist im Geschéftsjahr 2010,
wie bereits im Vorjahr, im Wesentlichen
vom Uberwiegend langfristigen Ausweis
der Schadensersatzforderungen aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA geprégt.
Die Bilanzsumme verringerte sich gering-
fugig auf 59,9 Mio. Euro, nach 60,3 Mio.
Euro zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Die kurzfristigen Vermogenswerte sind
deutlich gesunken. Sie betragen 0,9 Mio.
Euro. Zum 31. Dezember 2009 hatten sie
sich auf 3,8 Mio. Euro belaufen. Die Ab-
nahme ist im Wesentlichen auf eine Ver-
ringerung der sonstigen Vermdgenswerte
von 2,9 auf 0,1 Mio. Euro zurtickzufiihren.
In dieser Position waren im Vorjahr erwar-
tete Mittelzuflisse aus der Abwicklung der
Insolvenz von Franchise Pictures Gruppe
enthalten, die Intertainment im Berichts-
jahr auch zugegangen sind. Dartber hi-
naus hat sich der Wert der Filmrechte auf
0,2 (i.V. 0,8) Mio. Euro reduziert, da Inter-
tainment diese auf den erwarteten Netto-

verduBerungserl6s abgeschrieben hat. Die
Zahlungsmittel sind dagegen auf 0,6 (i.V.
0,1) Mio. Euro gestiegen.

Die langfristigen Vermogenswerte haben
sich auf 59,0 Mio. Euro erhdht. Zum 31.
Dezember 2009 hatten sie 56,6 Mio. Euro
betragen. Sie umfassen die sonstigen Ver-
mogenswerte mit 38,7 (i.V. 35,9) Mio.
Euro und aktive latente Steuern in Hohe
von 20,4 (i.V. 20,6) Mio. Euro.

In den sonstigen Vermogenswerten sind
insbesondere  die Schadensersatzforde-
rungen aus den Rechtsstreitigkeiten in den
USA mit 38,6 (i.V. 35,8) Mio. Euro ent-
halten. Die Zunahme ist auf Wechselkurs-
gewinne zurlickzufiihren. Wertmindernd
haben sich erhaltenen Zahlungen aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures ausgewirkt. Der Ausweis unter den
langfristigen sonstigen Vermogenswerten
spiegelt die Erwartung des Managements
wider, dass mit der Realisierung der Mittel-
zuflisse aus den Rechtsstreitigkeiten erst
im Geschéftsjahr 2012 zu rechnen ist.

Die Forderungen aus Rechtsstreitigkeiten
betreffen die Anspriiche von Intertainment
gegen Franchise Pictures, die Comerica
Bank und andere Parteien. Als Basis der
Bewertung dienen unter anderem die fiir
alle Parteien im Wesentlichen identischen
Schadensgrundlagen, die Intertainment
bereits erfolgreich im gewonnen Rechts-
streit gegen Franchise Pictures durch-
gesetzt hat. Es handelt sich dabei insbe-
sondere um Rickzahlungsanspriiche fir
geleistete Zahlungen, die aus dem Budget-
betrug von Franchise Pictures und weiterer
Parteien resultieren. Diese betreffen dem
Grunde nach Filme, die geliefert und tber-
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bezahlt wurden, und angezahlte Filme,
deren tatsachliche Lieferung nicht erfolgte.
Die Berechnung erfolgte auf Basis eines
Bewertungsmodells, in dem die Mittel-
zuflisse mit der Wahrscheinlichkeit ihrer
geschatzten Realisierung bewertet wur-
den. Wir verweisen hierzu auch auf Absatz
V.2.2 im Konzernanhang

Die aktiven latenten Steuern betreffen un-
verdndert die Aktivierung latenter Steuern
auf Verlustvortrage in Hohe der erwarteten
Realisierbarkeit. Dem bilanzierten Betrag
liegt ein geschatzter Steuersatz von 33 %
fur Gewerbeertrag- und Korperschaftsteu-
er zugrunde.

Die Passivseite ist von einem leichten An-
stieg der kurzfristigen Schulden, einem
Ruckgang der langfristigen Schulden und
einem nahezu unverdnderten Eigenkapital
gepragt.

Die kurzfristigen Schulden sind um 0,4
Mio. Euro auf 1,9 Mio. gestiegen. Dabei
haben sich die kurzfristigen Riickstellungen
auf 1,6 (i.V. 1,0) Mio. Euro erhoht. Sie ent-
halten Ruickstellungen von insgesamt 1,1
(i.V. 0,7) Mio. Euro fur die Prozesskosten in
den USA. Die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistung sind auf 0,2 (i.V. 0,4)
Mio. Euro gefallen.

Die langfristigen Schulden betragen zum
Bilanzstichtag 60,3 Mio. Euro, nach 61,2
Mio. Euro im Vorjahr. Die unter den lang-
fristigen Schulden ausgewiesenen Ver-
bindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen sind im Berichtsjahr auf 14,6
(i.V. 14,1) Mio. Euro gestiegen. Sie beste-
hen aus den Ruckzahlungsverpflichtungen
fur die von der MK Medien Beteiligungs
GmbH erhaltenen Darlehen samt Zinsen.

2010 hat die MK Medien Beteiligungs
GmbH neue Darlehen in Héhe von 0,7
Mio. Euro gewéhrt und zudem einen For-
derungsverzicht gegen Besserungsschein
in Hohe von 1,0 Mio. Euro erklart. Die
langfristigen Rickstellungen in Hohe von
12,7 (i.V. 14,1) Mio. Euro betreffen wie im
Vorjahr im Wesentlichen die Verpflichtung
fur Prozesserlosbeteiligungen. Diese belau-
fen sich auf 12,3 (i.V. 13,1) Mio. Euro. Zu-
dem umfassen sie Rechts- und Beratungs-
kosten im Zusammenhang mit den in den
USA gefiihrten Prozessen in Hohe von 0,4
(i.V. 1,0) Mio. Euro.

Die passiven latenten Steuern betragen
unverdndert 33,0 Mio. Euro. Sie sind fr
erfolgswirksame KonsolidierungsmaR-
nahmen gebildet, die sich in den Folgeperi-
oden voraussichtlich ausgleichen.

Das Konzerneigenkapital hat sich leicht auf
-2,2 (i.V. -2,3) Mio. Euro erhoht. Dies ist
auf den im Berichtsjahr erzielten Konzern-
jahrestiberschuss von 0,1 (i.V. Verlust 2,9)
Mio. Euro zurtickzuftihren. Der Konzernbi-
lanzverlust belduft sich 63,5 Mio. Euro und
die Kapitalrticklage auf 43,1 Mio. Euro.

2. Finanzlage

Zum Jahresende 2010 verfligte der Inter-
tainment Konzern Uber liquide Mittel in
Hohe von 0,6 Mio. Euro, nach 0,1 Mio.
Euro zum 31. Dezember 2009. Unverén-
dert zu den Vorjahren wurde die Liquiditat
des Konzerns im Berichtsjahr insbesondere
durch die hohen finanziellen Belastungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
sowie durch Auszahlungen fur laufende
Verwaltungskosten belastet. Der Konzern
deckte seine finanziellen Belastungen vor
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allem durch Mittelzuflisse aus der Insol-
venz von Franchise Pictures in Hohe von 4
Mio. US-Dollar. Dartiber hinaus flossen In-
tertainment 0,7 Mio. Euro aus einem neu-
en Darlehen der MK Medien Beteiligungs
GmbH zu.

Fur die Geschéftsjahre 2011 und 2012 liegt
ein detaillierter Finanzplan vor, aus dem
das Management eine positive Fortbeste-
hensprognose fir den Konzern ableitet.
Die Liquiditatslage ist allerdings weiterhin
schwierig. Wir weisen deshalb ausdriicklich
darauf hin, dass die Finanzplanung und
die Fortbestehensprognose mit den unter
Abschnitt K ,Chancen- und Risikobericht
des Intertainment AG Konzerns" genann-
ten Risiken behaftet sind.
verweisen wir an dieser Stelle auf die be-

Insbesondere

standsgefdhrdenden Risiken unter Ziffer
K.1 dieses Lageberichts.

3. Ertragslage

Der operative Geschéftsbetrieb ist 2010
unverdndert zu den Vorjahren nahezu zum
Erliegen gekommen. Intertainment er-
wirtschaftete keine Umsatzerlose aus der
Verwertung von Filmrechten. Im Vorjahr
hatten die Umsatzerldse 0,1 Mio. Euro be-
tragen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge sind
deutlich gestiegen. Sie belaufen sich auf
4,6 Mio. Euro, nach 0,1 Mio. Euro im Vor-
jahr. In den sonstigen betrieblichen Ertra-
gen sind insbesondere Bewertungseffekte
aus den bilanzierten Forderungen aus den
Rechtsstreitigkeiten in USA in Hohe von
3,2 (i.V. 0) Mio. Euro enthalten und aus
den Riickstellungen fiir Prozesserldsbeteili-
gungen in Hohe von 0,4 (i.V. 0) Mio. Euro.

Darlber hinaus umfassen sie auch einen
Forderungsverzicht mit Besserungsschein
der MK Medien Beteiligungs GmbH Uber
1,0 (i.V. 0) TEuro.

Der Materialaufwand ist auf 0,6 (i.V. 0)
Mio. Euro gestiegen. Er umfasst nahezu
ausschlieBlich die Abschreibung des Film-
vermogens auf den niedrigeren geschétz-
ten NettoverduBerungserlos.

Der Personalaufwand liegt etwas Uber
dem Vorjahreswert und belduft sich auf
0,2 Mio. Euro. Er betrifft die Vergtitung des
Vorstands und eines weiteren Mitarbeiters.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
haben sich weiter verringert. Sie betragen
2,7 (i.V. 3,0) Mio. Euro. Darin enthalten
sind eine Zufiihrung zur Ruckstellung fir
Prozesskosten in Héhe von 1,4 (i.V. 0,6)
Mio. Euro und die laufenden Rechts- und
Beratungskosten einschlieRlich Jahresab-
schlusskosten von 1,0 (i.V. 0,4) Mio. Euro.
Das Zinsergebnis belduft sich auf -0,8 (i.V.
-0,7) Mio. Euro. Es umfasst ausschlieBlich
die Zinsaufwendungen fur die von der MK
Medien Beteiligungs GmbH gewdahrten
verzinslichen Darlehen.

Das Steuerergebnis in Hohe von -0,3 Mio.
Euro ist im Wesentlichen auf latente Steu-
ern von 0,3 Mio. Euro zurtickzuftihren. Im
Vorjahr hatte ein erhéhter Ansatz der ak-
tiven latenten Steuern noch zu einem Steu-
erertrag von 1,0 Mio. Euro gefuihrt.
Intertainment weist fur das Berichtsjahr
2010 einen Konzernjahrestiberschuss von
0,1 Mio. Euro aus, nach einem Konzern-
jahresfehlbetrag in Hohe von 2,9 Mio. Euro
im Vorjahr. Das EBIT betragt 1,1 Mio. Euro,
gegentiber -3,1 Mio. Euro im Geschafts-
jahr 2009.
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G) Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Intertainment AG
fur das Geschaftsjahr 2010 nach
HGB

1. Vermogenslage

Die Vermogenslage der Intertainment AG
hat sich gegentber dem Vorjahr leicht ver-
dndert. Die Bilanzsumme ist auf 14,2 Mio.
Euro gestiegen. Zum 31. Dezember 2009
hatte sie 13,2 Mio. Euro betragen. Die
hohere Bilanzsumme ist auf einen Anstieg
des Umlaufvermdgens um 1,0 Mio. Euro
zurtickzuftihren.

Unverdndert zum Vorjahr betrdgt der
Buchwert des Anlagevermégens 8,9 Mio.
Euro. Er bezieht sich auf die Beteiligung
an der INTERTAINMENT Licensing GmbH.
Den Wert der MH Media Holding GmbH
hatte Intertainment in den Vorjahren eben-
so vollstandig abgeschrieben wie den Wert
der Beteiligung an dem US-Unternehmen
SightSound Technologies Inc. Zum Bilanz-
stichtag 2010 belieR Intertainment den
Wertansatz beider Beteiligungen bei je-
weils O Euro.

Innerhalb des Umlaufvermégens haben
sich zwei wesentliche Verdnderungen ge-
genliber dem Vorjahr ergeben. So ist das
Filmvermogen auf 0,2 (i.V. 0,8) Mio. Euro
gefallen. Intertainment hat dieses auf den
niedrigeren beizulegenden Wert abge-
schrieben. Zudem sind die Forderungen
gegen verbundene Unternehmen auf 4,4
(i.V. 3,2) Mio. Euro gestiegen. Sie betreffen
zum einen das Verrechnungskonto zur IN-
TERTAINMENT Licensing GmbH in Hohe
von 3,8 Mio. Euro und Forderungen ge-
genliber der MH Media Holding GmbH in

Hohe von 0,6 Mio. Euro. Die Intertainment
AG bildete bereits in Vorjahren Wertberich-
tigungen in Hohe von 107 (i.V. 108) Mio.
Euro fur die Forderungsposition gegentiber
der INTERTAINMENT Licensing GmbH.
Die Guthaben bei Kreditinstituten sind auf
0,6 (i.V. 0,1) Mio. Euro gestiegen.

Die Passivseite ist insbesondere von einer
Erhdhung des Eigenkapitals um 1,2 Mio.
Euro auf 10,6 Mio. Euro gepragt. Hier spie-
gelt sich der erzielte Jahrestiberschuss von
1,2 (i.V. Jahresfehlbetrag 3,8) Mio. Euro
wider. Er hat den Bilanzverlust auf 62,6
(i.v. 63,8) Mio. Euro reduziert. Das ge-
zeichnete Kapital betragt unverdndert zum
Vorjahr 18,0 Mio. Euro, die Kapitalriicklage
55,1 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote hat
sich auf 74 % (i.V. 71 %) erhoht.

Die sonstigen Riickstellungen belaufen sich
auf 0,3 (i.V. 0,2) Mio. Euro und betreffen
im Wesentlichen die Kosten fir die Erstel-
lung und Priifung des Jahresabschlusses
2010 und fur weitere Verpflichtungen, die
noch nicht abgerechnet wurden.

Die Verbindlichkeiten summieren sich auf
3,3 (i.V. 3,5) Mio. Euro. Sie enthalten im
Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen mit 0,2 (i.V. 0,4)
Mio. Euro und Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen mit 3,0
(i.V. 3,1) Mio. Euro. Letztere umfassen die
von der MK Medien Beteiligungs GmbH
erhaltenen Darlehen einschlieBlich Zinsen.
Im Berichtsjahr hat Intertainment neue
Darlehen in H6he von 0,7 Mio. Euro von
der MK Medien Beteiligungs GmbH er-
halten. DarlUber hinaus erkldrte diese im
Dezember 2010 einen Forderungsverzicht
mit Besserungsschein in Héhe von 1,0 Mio.
Euro.
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2. Finanzlage

Zum Jahresende 2010 verfugte die Inter-
tainment AG uber liquide Mittel in Héhe
von 0,6 Mio. Euro, nach 0,1 Mio. Euro zum
31. Dezember 2009. Die Intertainment AG
erhielt im Berichtsjahr Gber die Mittelzu-
fltisse aus der Insolvenz von Franchise Pic-
tures Finanzmittel zugeleitet. Dartiber hi-
naus flossen der Intertainment AG 0,7 Mio.
Euro durch neue Darlehen der MK Medien
Beteiligungs GmbH zu. Diese wurden im
Wesentlichen fur die weitere Finanzierung
der Prozesskosten der INTERTAINMENT
Licensing GmbH in den USA verwendet.
Fur die Geschéftsjahre 2011 und 2012 liegt
ein detaillierter Finanzplan der Intertain-
ment AG vor, aus dem das Management
eine positive Fortbestehensprognose ablei-
tet. Die Liquiditatslage der Intertainment
AG ist allerdings trotz der eingeleiteten
und durchgefiihrten MaBnahmen schwie-
rig. Wir weisen deshalb ausdriicklich da-
rauf hin, dass die Finanzplanung und die
Fortbestehensprognose mit den unter Ab-
schnitt L ,,Chancen- und Risikobericht der
Intertainment AG" genannten Risiken be-
haftet sind. Insbesondere verweisen wir an
dieser Stelle auf die bestandsgefahrdenden
Risiken unter Ziffer L.1 dieses Lageberichts.

3. Ertragslage

Die Intertainment AG erwirtschaftete im
Geschéftsjahr 2010 keine Umsatzerlose
aus der Verwertung von Filmrechten. Im
Vorjahr hatte sie in diesem Zusammenhang
0,1 Mio. Euro erwirtschaftet. Die son-
stigen betrieblichen Ertrdge von 0,8 (i.V.
0) Mio. Euro resultieren im Wesentlichen
aus Ertragen aus der Zuschreibung von
Forderungen gegen die INTERTAINMENT
Licensing GmbH. Der Materialaufwand
belduft sich auf 0,6 Mio. Euro und bein-
haltet insbesondere die Abschreibung des
Filmvermoégens auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert. Der Personalaufwand hat
sich gegeniiber dem Vorjahr etwas erhéht
und betragt 0,2 Mio. Euro.

Die
dungen verringerten sich um rund 0,1 Mio.

sonstigen  betrieblichen  Aufwen-
Euro auf 0,6 Mio. Euro. Sie umfassen unter
anderem laufende Rechts- und Beratungs-
kosten sowie die Kosten der Hauptver-
sammlung und die Mietkosten.

Das Zinsergebnis ist auf 0,9 (i.V. -0,1) Mio.
Euro gestiegen. Es umfasst Zinsertrdge aus
der Verzinsung des Verrechnungskontos
zur INTERTAINMENT Licensing GmbH in
Hohe von 1,1 Mio. Euro und einen Zins-
aufwand von 0,2 Mio. Euro fir die Verzin-
sung der von der MK Medien Beteiligungs
GmbH erhaltenen Darlehen.

Die Intertainment AG weist flir das Be-
richtsjahr 2010 einen Jahresiiberschuss in
Hohe von 1,2 (i. V. Jahresfehlbetrag 3,8)
Mio. Euro aus.
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H) Nachtragsbericht des Inter-
tainment AG Konzerns

In diesem Abschnitt stellen wir die wesent-
lichen Ereignisse zwischen dem Ende des
Berichtsjahres und der Fertigstellung dieses
Lageberichts dar, die im Zusammenhang
mit der Geschéftstatigkeit des Intertain-
ment AG Konzerns angefallen sind.

1. Schiedsgerichtsverfahren gegen die Co-
merica Bank

Im Schiedsgerichtsverfahren gegen die
Comerica Bank und andere haben die
Schiedsrichter zu Beginn des Jahres 2011
den fur den 13. April 2011 geplanten Be-
ginn der mundlichen Verhandlung ein wei-
teres Mal verschoben, und zwar auf den
7.Juni 2011. Die der miindlichen Verhand-
lung vorgelagerten Zeugenvernehmungen
wurden bis zur Fertigstellung dieses La-
geberichts weiter durchgefihrt. Das Ma-
nagement geht davon aus, dass sich diese
bis in den Mai 2011 hinein erstrecken.

2. SightSound Technologies

Am 2. Februar 2011 fiihrte die SightSound
Technologies, Inc. eine Gesellschafterver-
sammlung durch. Dabei wurde die Um-
wandlung der Gesellschaft in eine Limited
Liability Company (LLC) beschlossen. Im
nachsten Schritt soll die Gesellschaft in
ein Gemeinschaftsunternehmen mit einer
General-Electric-Tochtergesellschaft tber-
fuhrt werden.

3. Vereinbarungen mit der MK Medien
Beteiligungs GmbH

Die im Geschéftsjahr 2009 und 2010 ge-
wahrten Darlehen der MK Medien Beteili-
gungs GmbH waren am 30. April 2011 zur
Rickzahlung féllig. Im Méarz 2011 wurde
die Laufzeit der Darlehen einschlieBlich der
Riickzahlungsverpflichtung aus dem Ver-
kauf von Forderungen bis zum 31. Marz
2012 verlangert. Die MK Medien Beteili-
gungs GmbH hat zusatzlich das Recht zur
Falligstellung, wenn die Intertainment AG
oder ihre Tochtergesellschaften zuvor Zah-
lungen aus den Rechtsstreitigkeiten in den
USA erhalten, wenn und soweit trotz der
Ruckzahlung der operative Geschaftsbe-
trieb der Intertainment AG insolvenzfrei
aufrechterhalten werden kann.

Dartiber hinaus vereinbarten die MK Me-
dien Beteiligungs GmbH und die Intertain-
ment AG mit Wirkung zum 1. Januar 2011
fur simtliche Darlehen, die die MK Medien
Beteiligungs GmbH Intertainment gewédhrt
hat, einen einheitlichen Zinssatz von EURI-
BOR zuzlglich 0,75 %.

Am 8. April 2011 gewdhrte die MK Me-
dien Beteiligungs GmbH der Intertainment
AG ein weiteres verzinsliches Darlehen in
Hohe von 0,25 Mio. Euro.

4. Vorstand

Die interimistische Vorstandstatigkeit von
Bertil le Claire wurde mit Aufsichtsratsbe-
schluss vom 28. Februar 2011 um zwei
Monate bis zum 30. April 2011 verlangert.
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5. Aufsichtsrat

Zum 10. Februar 2011 legte Prof. Dr. Mi-
chael Adams sein Amt als Aufsichtsrat der
Intertainment AG nieder. Auf Antrag der
Intertainment AG bestimmte das Register-
gericht Minchen am 18. Februar 2011
Bernhard Péllinger und Dr. Oliver MaaR zu
neuen Aufsichtsratsmitgliedern der Inter-
tainment AG.

I) Bilanzeid des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass
gemaB den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsdtzen der Jahres- und
Konzernabschluss ein den tatséchlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Ge-
sellschaft und des Konzerns vermittelt und
im zusammengefassten Lage- und Kon-
zernlagebericht der Geschéaftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschaftsergebnisses und
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsdch-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung der Gesellschaft und des Kon-

zerns beschrieben sind.

J) Prognosebericht

1. Allgemeines

Der Wirtschaftsaufschwung wird sich nach
Ansicht von Konjunkturexperten auch
2011 sowie 2012 fortsetzen. Dabei diirf-
te sich das Wirtschaftswachstum allerdings

etwas gegeniiber 2010 abschwéchen. So
prognostiziert Eurostat fur das aktuelle
Jahr fur den Euroraum einen Anstieg des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) um 1,5 % und
von 1,8 % im Jahr 2012. Beim Blick auf
die EU27-Staaten geht Eurostat von einem
Plus von 1,7 % fur 2011 und einem Zu-
wachs von 2,0 % in 2012 aus. In Deutsch-
land wird das Wirtschaftswachstum nach
Ansicht der Experten in diesem Zeitraum
bei 2,2 % bzw. bei 2,0 % liegen.

Die optimistischen Annahmen beruhen
allerdings auf der Annahme, dass es zu
keinen einschneidenden Belastungen der
Weltwirtschaft kommt.
den Analysten in diesem Zusammenhang

Sorge bereitet

unter anderem die politische Situation im
arabischen Raum, die zu einer weiteren Er-
héhung des Olpreises filhren kénnte. Auch
die nach wie vor ungeléste europdische
Schuldenkrise sowie die Folgen der Natur-
und Nuklearkatastrophe in Japan konnte
die Weltwirtschaft erheblich belasten.
Vorausgesetzt, dass sich die globale Wirt-
schaft wie prognostiziert und ohne Sto-
rungen entwickelt, sehen Analysten auch
die Entwicklung der Filmwirtschaft recht
optimistisch. So rechnet die Beratungsge-
sellschaft PricewaterhouseCoopers damit,
dass die Konsumenten fir filmische Unter-
haltung im Jahr 2011 weltweit 4,6 % mehr
als im Vorjahr ausgeben werden, fiir das
Jahr 2012 gehen die Experten sogar von
einer Steigerung um 5,2 % aus.
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2. Kiinftige Entwicklung des Intertain-
ment AG Konzerns

Wie bereits in den Vorjahren wird sich der
Intertainment AG Konzern bis auf weiteres
auf die Fortsetzung der Rechtsstreitigkeiten
in den USA konzentrieren. Dabei geht In-
tertainment davon aus, dass das Schieds-
gerichtsverfahren gegen die Comerica
Bank 2011 seinen Abschluss finden wird.
Das operative Geschéft von Intertainment
wird bis dahin weiter keine splrbaren Fort-
schritte erzielen.

Erst nach dem Abschluss des Schiedsge-
richtsverfahrens kann das operative Ge-
schaft wieder in den Blickpunkt von In-
tertainment rticken. Bei einem positiven
Ausgang des Verfahrens — und entspre-
chenden Mittelzuflissen — beabsichtigt
das Management, neue Filmlizenzen zu er-
werben und den Filmrechtehandel wieder
aufzunehmen. Alternativ zum Aufbau des
eigenen Geschafts bietet sich auch die Ak-
quisition von in der Filmwirtschaft tatigen
Unternehmen an.

Auch falls Intertainment entgegen der Er-
wartungen das Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank verlieren sollte,
wird das Management im Rahmen der
sich dann ergebenden Méglichkeiten ver-
suchen, das operative Geschaft wiederzu-
beleben. Vorrangiges Ziel wére in diesem
Fall, alternative Finanzierungsquellen zu
finden, um so die Mittel zum Kauf neuer
Filmrechte und/oder zum Kauf eines in der
Filmwirtschaft tatigen Unternehmens zur
Verfligung zu haben.

Fir den Fall,

Schiedsgerichtsverfahren verlieren und es

dass Intertainment das

auch nicht gelingen sollte, alternative Fi-

nanzierungsquellen zu erschlieRen, ist kei-
ne Prognose Uber die weitere Zukunft der
Gesellschaft moglich. In diesem Fall wird
sich das Management auch mit der Mog-
lichkeit der Liquidation der Gesellschaft
befassen.

3. Kiinftige Entwicklung der Intertainment
AG

Die ktinftige Entwicklung der Intertainment
AG wird im Wesentlichen parallel zur Ent-
wicklung des Intertainment AG Konzerns
verlaufen. Wir verweisen auf Absatz J.2.

K) Chancen- und Risikobericht
des Intertainment AG Konzerns

Mit der kiinftigen Entwicklung von In-
tertainment sind Chancen und Risiken
verbunden. Intertainment hat die Ge-
schaftsprozesse untersucht und die da-
raus resultierenden Chancen und Risiken
identifiziert, analysiert und bewertet sowie
MaBnahmen entwickelt, um die Risiken im
Rahmen einer permanenten Risikotiberwa-
chung zu minimieren. Darauf aufbauend
wird das Risikoliberwachungssystem zur
Erkennung von gefdhrdenden Einfllissen
weiterentwickelt und erganzt. Nachfol-
gend sind die wesentlichen Chancen und
Risiken beschrieben, die sich insbesonde-
re aus den umfangreichen Rechtsstreitig-
keiten in den USA ergeben.

Erst nach erfolgreicher Abwicklung der
Rechtsstreitigkeiten ist mit einem Neuauf-
bau des Geschafts zu rechnen.
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1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2010 wurde unter der Pramisse der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern”) aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht unver-
andert zum Vorjahr von einer positiven
Fortbestehensprognose aus, so dass Inter-
tainment mit tberwiegender Wahrschein-
lichkeit im laufenden und den folgenden
Geschéftsjahren  seine  geschiftlichen
Aktivitdten unter Einhaltung der Zahlungs-
verpflichtungen fortfihren kann. Der po-
sitiven Fortbestehensprognose liegt eine
integrierte Unternehmensplanung zugrun-
de, aus der ein detaillierter Finanzplan ab-
geleitet wurde. Bestandteil ist die Finan-
zierung des kiinftigen Geschéftsbetriebs,
der Rechtsstreitigkeiten und der sonstigen
Finanzierungsaktivititen. Insgesamt ist
die Einschdtzung des Fortbestandes der
Unternehmenstatigkeit von wesentlichen
Unsicherheiten geprégt, die zum aktuellen
Zeitpunkt nicht mit abschlieBender Sicher-
heit beurteilt werden kénnen. Im Einzelnen

handelt es sich um:

o Sicherstellung der weiteren Finanzierung
der Rechtsstreitigkeiten in den USA

e Realisierung der Mittelzufliisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten ge-
gen die Comerica Bank.

Soweit die Mittelzufliisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunfahigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-

denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Aus dem Schiedsgerichtsverfahren gegen
die Comerica Bank und weitere Parteien
erwartet der Konzern mindestens die in der
Bilanz als Schadensersatzforderungen aus-
gewiesenen Finanzmittelzuflisse.

SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA einen
kinftigen Finanzmittelbedarf von bis zu
1,5 (i.V. 1,7) Mio. Euro erfordern. Zur De-
ckung dieser Investition ist der Vorstand
auf entsprechende Finanzmittel von Drit-
ten, wie z.B. der MK Medien Beteiligungs
GmbH, angewiesen. Diese wurden zum
Aufstellungszeitpunkt dieses Konzernab-
schlusses nicht verbindlich zugesagt. Aus
heutiger Sicht ist es als sehr unwahrschein-
lich anzusehen, dass eine dritte Finanzie-
rungsquelle kurzfristig gefunden werden
kann, falls die MK Medien Beteiligungs
GmbH das Finanzierungsvolumen nicht
rechtzeitig und in ausreichendem Umfang
zur Verfigung stellt. Aufgrund der bisher
immer rechtzeitig erfolgten Finanzierung
durch die MK Medien Beteiligungs GmbH
geht das Management davon aus, dass
auch kinftig die entsprechenden Finanz-
mittel zur Verfligung gestellt werden. Eine
entsprechende Absichtserklarung der MK
Medien Beteiligungs GmbH liegt aktuell
ebenfalls vor.
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MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE CO-
MERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass die nach Auf-
fassung des Managements von Intertain-
ment bestehenden Anspriiche gegen die
Comerica Bank im Schiedsverfahren nicht
durchgesetzt werden koénnen. Ein solches
Risiko kénnte sich auch durch das Nichter-
scheinen von Zeugen realisieren.

Ein zusatzliches Risiko liegt darin, dass In-
tertainment zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierfur ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven" gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss
auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von Gber 70 Mio.
US-Dollar entstehen. Fir den Fall, dass
das Schiedsgericht zugunsten der Bank
entscheidet, ist diese nach Einschatzung
von Intertainment dazu verpflichtet, die
Einnahmen aus der Auswertung der um-
strittenen Filmrechte auf die Zahlungsver-
pflichtung von Intertainment anzurechnen.
Aktuell wird unverdndert davon ausgegan-
gen, dass diese Einnahmen die Summe der
von der Comerica Bank geforderten zwei-
ten Raten zumindest decken.

2. Weitere Risiken der kiinftigen Entwick-
lung des Konzerns

2.1 Risiko weiterer Mittelabfliisse an Ver-
tragspartner

Durch die Anfang des Geschaftsjahres
2004

nahmen wurde ein Rahmenvertrag mit

erfolgten  ReorganisationsmafR-
einem US-Produzenten neu strukturiert.
Zum Ausgleich der daraus entstandenen
Verpflichtungen wurden Anspriiche aus
abgeschlossenen Lizenzverkdufen an den
Produzenten abgetreten. Dariiber hinaus
werden laufende Auswertungsergebnisse
aus bestimmten Territorien auf die Ver-
pflichtungen von Intertainment angerech-
net. Es besteht die Moglichkeit, dass in Zu-
kunft aus dieser Neustrukturierung weitere
finanzielle Verpflichtungen fur Intertain-
ment entstehen. Zur Absicherung dieser
Verpflichtungen wurden Sicherheiten bis
zu einer Hohe von maximal 7 Mio. US-
Dollar eingeraumt.

2.2 Wahrungsrisiko
Wechselkursschwankungen zwischen US-
Dollar und Euro kénnen bedeutende Aus-
wirkungen auf die Bilanzpositionen, die
Geschaftstatigkeit, die Finanz- und Ertrags-
lage und insbesondere Gewinnmargen
durch Wechselkursgewinne oder -verluste
haben. Intertainment sichert derzeit keine
Fremdwahrungsgeschéfte und bestehende
Fremdwahrungsforderungen ab.
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L) Chancen- und Risikobericht
der Intertainment AG

1. Bestandsgefahrdende Risiken

Der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr
2010 wurde unter der Pramisse der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit (,Going
Concern”) aufgestellt. Der Vorstand der
Intertainment AG geht unverdndert zum
Vorjahr von einer positiven Fortbestehens-
prognose aus, so dass die Gesellschaft mit
Uberwiegender Wahrscheinlichkeit im lau-
fenden und den folgenden Geschiftsjah-
ren ihre geschiftlichen Aktivitditen unter
Einhaltung der Zahlungsverpflichtungen
fortflihren kann. Der positiven Fortbe-
stehensprognose liegt eine detaillierte
Finanzplanung zugrunde. Bestandteil ist
die Finanzierung der kiinftigen Geschéfts-
tatigkeit, der geplanten Investitionen und
der sonstigen Finanzierungsaktivitdten.
Insgesamt ist die Einschdtzung des Fort-
bestandes der Unternehmenstdtigkeit von
wesentlichen Unsicherheiten geprédgt, die
zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit ab-
schlieBender Sicherheit beurteilt werden

kénnen. Im Einzelnen handelt es sich um:

e REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER
VON DER TOCHTERGESELLSCHAFT INTER-
TAINMENT LICENSING GMBH VORGELEG-
TEN FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIEGEN:
o Sicherstellung der weiteren Finanzie-

rung der Rechtsstreitigkeiten in den
USA
e Realisierung der Mittelzufllisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten

gegen die Comerica Bank.

o REALISIERUNG DER PRAMISSEN, DIE DER
VON DER INTERTAINMENT AG VORGELEG-
TEN FINANZPLANUNG ZUGRUNDE LIEGEN:
¢ Realisierung von Mittelzufliissen zur

Finanzierung des Kapitalbedarfs der
Tochtergesellschaft INTERTAINMENT

Licensing GmbH

Soweit die Prdmissen der Finanzplanung
der Intertainment AG nicht wie geplant
eintreten, ist der Fortbestand in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunféhigkeit und/oder
Uberschuldung sowie der damit verbun-
denen Einleitung eines Insolvenzverfahrens
gefdhrdet.

Fur weitere Erlduterungen verweisen wir
auf unsere Ausfiihrungen zu den bestands-
gefdhrdenden Risiken des Intertainment
AG Konzerns unter Ziffer K.1 dieses Lage-
berichts.

2. Weitere Risiken der Intertainment AG
Fur die Erlduterung der weiteren Risiken
verweisen wir auf unsere Ausflihrungen
zum Intertainment AG Konzern unter Zif-
fer K.2.

Miinchen, 21. April 2011
Intertainment AG

Bertil le Claire — Vorstand
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Bilanz Konzern

Bilanz Intertainment Konzern

zum 31. Dezember 2010 nach IFRS

AKTIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2010 31.12.2009

A. KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Zahlungsmittel AN 577 88
Il. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte V1.2

Sonstige Vermdgenswerte 95 2.899

IIl. Filmrechte V1.3 229 784

Summe kurzfristige Vermogenswerte 201 3.771

B. LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

I. Sonstige Vermbgenswerte V2.2 38.659 35.936
1. Latente Steuern V.23 20.354 20.625
Summe langfristige Vermogenswerte 59.013 56.561

AKTIVA GESAMT 60.332
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PASSIVA in TEuro

Konzernanhang 31.12.2010 31.12.2009
A. KURZFRISTIGE SCHULDEN
I. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen V.3 243 436
II. Sonstige Verbindlichkeiten V.3 13 3
Il. Riickstellungen V.3 1.634 1.027
Summe kurzfristige Schulden 1.890 1.466
B. LANGFRISTIGE SCHULDEN
I. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen Vv.4.1 14.635 14.090
Il. Ruckstellungen V4.2 12.672 14.119
Ill. Latente Steuern V4.3 32.950 32.950
Summe langfristige Schulden 60.257 61.159
C. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital V.5.1 18.008 18.008
II. Kapitalriicklage V.5.2 43.131 43.129
Ill. Gewinnricklage V.5.3
Gesetzliche Rucklage 116 116
IV. Konzernbilanzverlust V.5.4 -63.488 -63.546
Summe Eigenkapital -2.233 -2.293

PASSIVA GESAMT 60.332




Gesamtergebnisrechnung Konzern

Gesamtergebnisrechnung Intertainment Konzern

28

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 nach IFRS

in TEuro

Konzernanhang

1.1.-31.12.2010

.-31.12.2009

1. Umsatzerlése VL1 0 55
2. Sonstige betriebliche Ertrige V1.2 4.597 48
4.597 103

3. Materialaufwand V1.3
a) Aufwendungen fur Filmrechte und zugehorige Leistungen -554 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1 -3
-555 -3

4., Personalaufwand VL4
a) Gehdlter -231 -185

b) Soziale Abgaben und

Aufwendungen fir die Altersversorgung -13 -1
-244 -196
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen VL5 -2.654 -3.027
6. Zinsergebnis V1.6 -820 -714
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 324 -3.837
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag \ W -266 957
9.Konzernjahresiiberschuss (i.V. -fehlbetrag) 58 -2.880
10. Verlustvortrag -63.546 -60.666
11. Konzernbilanzverlust -63.488 -63.546
Ergebnis je Aktie 0,00 -0,20
Verwadssertes Ergebnis je Aktie 0,00 -0,20

Das Konzernperiodenergebnis entspricht dem Konzerngesamtergebnis. Sowohl in 2010 als auch in 2009 gab

es keine direkt im Eigenkapital erfassten Aufwendungen und Ertrége.
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Kapitalflussrechnung Intertainment Konzern

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 nach IFRS

in TEuro

Periodenergebnis vor gezahlten Zinsen und Steuern 58 -2.881
Aktienoptionen Vorstand & Mitarbeiter 2 5
Veranderung Filmrechte 554 0
Bewertung Forderungen aus Rechstreitigkeiten -3.221 1.178
Bewertung Ruickstellung Prozesserldsbeteiligungen -378 464
Zufuihrung Ruickstellung Prozesskosten 1.353 580
Verdnderung der tibrigen Riickstellungen -1.814 -1.876
Veranderung sonstige Aktiva 3.573 -939
Verdnderung sonstige Passiva -338 975
Erhaltene Zinsen 0 1
Mittelabfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit -211 -2.493
Gesellschafterdarlehen 700 2.340
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeit 700 2.340
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 489 -153
Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode 88 241
FINANZMITTELFONDS AM ENDE DER PERIODE 577 88
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ZUSAMMENSETZUNG DES FINANZMITTELFONDS

in TEuro
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31.12.2010 31.12.2009
Zahlungsmittel 577 88
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 0 0]
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 577 88
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Entwicklung des Eigenkapitals Intertainment Konzern

nach IFRS

Grundkapital Kapitalriicklage Gewinnriicklage Bilanzverlust Gesamt
STAND 01.01.2009 18.008 43.124 116 -60.666 582
Periodenergebnis 0 0 0 -2.880 -2.880
Aktienoptionen 0 5 0 0 5
STAND 31.12.2009 18.008 43.129 116 -63.546 -2.293
Stand 01.01.2010 18.008 43.129 116 -63.546 -2.293
Aktienoptionen 0 2 0 0 2
Periodenergebnis 0 0 0 58 58

Stand 31.12.2010 18.008 43.131 116 -63.488 -2.233
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I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
als , Intertainment” oder , Konzern" be-
zeichnet) wurde im Februar 1999 am Neu-
en Markt zugelassen und wechselte am 15.
Januar 2003 in den Geregelten Markt, Teil-
segment ,Prime Standard”, der Frankfur-
ter Wertpapierborse. Seit dem 14. Dezem-
ber 2006 befindet sich die Intertainment
AG im ,General Standard” (Regulierter
Markt ohne Zulassungsfolgepflichten) der
Frankfurter Wertpapierborse.

Wesentlicher Geschéftsgegenstand des
Konzerns sind der Erwerb und die Ver-
wertung von Filmrechten, der Handel mit
Filmlizenzen sowie die Produktion und Co-
Produktion von Filmen und das Merchan-
dising Geschaft. Aufgrund der unverandert
anhaltenden bedeutenden Rechtsstreitig-
keiten in den USA, ist das operative Ge-
schéft nahezu zum Erliegen gekommen.
Sitz der Intertainment AG war der Karl-
Scharnagel-Ring 7 in 80539 Mdunchen.
Im Méarz 2010 erfolgte die Sitzverlegung
an den Maximiliansplatz 5 in 80333 Mn-
chen.

Der Vorstand der Intertainment AG hat am
21. April 2011 den Konzernabschluss auf-
gestellt und unverztiglich dem Aufsichtsrat
vorgelegt. Dieser hat die Aufgabe, den
Konzernabschluss zu prifen und dann zu
erkldren, ob er den Konzernabschluss bil-
ligt. Vorstand und Aufsichtsrat konnen
beschlieBen, die Billigung des Konzernab-

zum 31. Dezember 2010 nach IFRS

schlusses der Hauptversammlung zu tber-
lassen.

Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang jeweils in tausend Euro (TEuro)
dar. Neben den Werten fiir das Geschéfts-
jahr 2010 werden zur Vergleichbarkeit
auch die entsprechenden Vorjahreswerte
angegeben. Diese sind in Klammern dar-
gestellt. Die Abklrzung ,i.V." steht dabei
fir ,im Vorjahr".

[I. Rechnungslegungs-
grundsatze

Die
Minchen, stellt ihren Konzernabschluss
entsprechend § 315a Abs. 1 HGB nach
den International Financial Reporting Stan-

Intertainment  Aktiengesellschaft,

dards (IFRS) und den Interpretationen des
International Financial Reporting Interpre-
tations Committee (IFRIC) des Internati-
onal Accounting Standards Board (IASB)
auf, wie sie in der Europdischen Union
verpflichtend anzuwenden sind. Der Kon-
zernabschluss wurde um weitere nach HGB
bzw. AktG erforderliche Erlauterungen er-
ganzt.

Dem konsolidierten Abschluss liegen ein-
heitliche Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze zugrunde. Intertainment leitet
alle im Konsolidierungskreis befindlichen,
auf Basis der lokalen Rechnungslegungs-
vorschriften aufgestellten Einzelabschliisse
auf die internationale Rechnungslegungs-
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norm IFRS Uber und erstellt auf dieser
Grundlage einen Konzernabschluss.

Im Folgenden stellen wir die im Geschafts-
jahr 2010 veranderten IFRS Standards und
Interpretationen dar, deren Anwendung
zu unterschiedlichen Zeitpunkten vorge-
schrieben ist.

1. Im laufenden Geschiftsjahr erstmals
angewendete Rechnungslegungsvor-
schriften:

Intertainment hat im Konzernabschluss
2010 erstmals die folgenden Vorschriften
angewendet. Es ergaben sich keine we-
sentlichen Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-

zerns und die Angabepflichten.

IAS 27 — KONZERN- UND EINZELABSCHLUSSE
Der Uberarbeitete Standard IAS 27 wur-
de im Januar 2008 veroffentlicht und ist
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Der Standard schreibt vor, dass
eine Veranderung der Beteiligungshéhe
an einem Tochterunternehmen, die nicht
zum Verlust der Beherrschung fuhrt, als
Transaktion mit Anteilseignern in ihrer Ei-
genschaft als Anteilseigner bilanziert wird.
Aus einer solchen Transaktion kann daher
weder ein Geschafts- oder Firmenwert
noch ein Gewinn oder Verlust resultieren.
Bei Verlust der Beherrschung einer Tochter-
gesellschaft ist die verbliebene Beteiligung
mit dem beizulegenden Zeitwert neu zu
bewerten und im Rahmen der Ermittlung
des VerduRerungsergebnisses zu berlick-
sichtigen. Von der Tochtergesellschaft erlit-
tene Verluste sind auf die Eigentlimer des

Mutterunternehmens und die Anteile ohne
beherrschenden Einfluss (bisher als ,, Min-
derheitsanteile” bezeichnet) selbst dann
aufzuteilen, wenn dies dazu fiihrt, dass
die Anteile ohne beherrschenden Einfluss
einen Negativsaldo aufweisen. Aus der
Anwendung des Uberarbeiteten Standards
ergab sich fur den Konzernabschluss der
Berichtsperiode keine Auswirkung.

IFRS 3 -
SCHLUSSE

Der Uberarbeitete Standard IFRS 3 wurde
im Januar 2008 ver&ffentlicht und ist erst-

UNTERNEHMENSZUSAMMEN-

mals in dem Geschaftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 1. Juli 2009 begin-
nt. Der Standard wurde im Rahmen des
Konvergenzprojekts von IASB und FASB
einer umfassenden Uberarbeitung unter-
zogen. Die wesentlichen Anderungen be-
treffen insbesondere die Einflhrung eines
Wahlrechts bei der Bewertung von Antei-
len ohne beherrschenden Einfluss (bisher
als ,, Minderheitsanteile” bezeichnet), die
entweder zum beizulegenden Zeitwert
oder zum entsprechenden Anteil des iden-
tifizierbaren Nettovermodgens des erwor-
benen Unternehmens zu bewerten sind.
Hervorzuheben sind weiterhin die erfolgs-
wirksame Neubewertung zuvor gehaltener
Anteile bei erstmaliger Erlangung der Be-
herrschung (sukzessiver Unternehmens-
erwerb), die zwingende Berlicksichtigung
einer Gegenleistung, die an das Eintreten
kunftiger Ereignisse gekntipft ist, zum Er-
werbszeitpunkt sowie die ergebniswirk-
same Behandlung von Transaktionskosten.
Diese Neuregelungen werden sich auf die
Ansatzhohe des Geschéfts- oder Firmen-
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werts, auf das Ergebnis der Berichtsperio-
de, in der ein Unternehmenszusammen-
schluss erfolgt, und auf kiinftige Ergebnisse
auswirken. Die Ubergangsbestimmungen
sehen eine prospektive Anwendung der
Neuregelung vor. Fir Vermdgenswerte
und Schulden, die aus Unternehmenszu-
sammenschliissen vor der erstmaligen An-
wendung des neuen Standards resultieren,
ergeben sich keine Anderungen. Aus der
Anwendung des Uberarbeiteten Standards
ergab sich fur den Konzernabschluss der
Berichtsperiode keine Auswirkung.

ANDERUNGEN VON IAS 39 - GEEIGNETE
GRUNDGESCHAFTE

Die Anderung von IAS 39 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist retrospektiv
erstmals in dem Geschéftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Es wird klargestellt, dass es zulas-
sig ist, lediglich einen Teil der Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts oder der
Cashflow-Schwankungen eines Finanz-
instruments als Grundgeschéft zu designie-
ren. Dies umfasst auch die Designation der
Inflation als Risiko oder Teil eines Finanz-
instruments in bestimmten Fallen. Da der
Konzern keine Sicherungsgeschafte abge-
schlossen hat, ergaben sich keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss.

IFRS 1 - ERSTMALIGE ANWENDUNG DER IFRS

Der Uberarbeitete Standard IFRS 1 wurde
im November 2008 veroffentlicht und ist
erstmals in dem Geschaftsjahr anzuwen-
den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt. Die Uberarbeitung des Standards
umfasst allein redaktionelle Anderungen

und eine Neustrukturierung des Standards.
Aus der Uberarbeitung ergeben sich kei-
ne Anderungen von Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften fir Erstanwender
von IFRS.

ANDERUNGEN DES IFRS 5 IM RAHMEN VON
VERBESSERUNGEN ZU IFRS 2008

Mit der Anderung des IFRS 5, der erstmals
fir Geschaftsjahre anzuwenden ist, die
am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen
wurde klargestellt, dass auch dann sdmt-
liche Vermdgenswerte und Schulden eines
Tochterunternehmens, dessen geplante
VerauBerung den Verlust der Beherrschung
zur Folge hat, als zur VerduRerung gehal-
ten einzustufen sind, wenn dem Unterneh-
men nach der VerduRerung ein Anteil ohne
beherrschenden Einfluss am ehemaligen
Tochterunternehmen verbleibt. Die Ande-
rung wird prospektiv angewandt und hat
sich nicht auf den Konzernabschluss aus-
gewirkt.

IFRIC 15 — VEREINBARUNGEN UBER DIE ER-
RICHTUNG VON IMMOBILIEN

Die IFRIC-Interpretation 15 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist erstmals in dem
Geschéftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Die
Ubernahme dieser Interpretation in das
EU-Recht erfolgte im Juli 2009, mit der
Feststellung, dass sie in der EU spatestens
mit Beginn des ersten Geschéftsjahres nach
dem 31. Dezember 2009 anzuwenden ist.
Diese Interpretation gibt Leitlinien zum
Zeitpunkt und Umfang der Ertragsreali-
sierung aus Projekten zur Errichtung von
Immobilien. Sie findet auf die Geschafts-
bereiche des Konzerns keine Anwendung.
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IFRIC 16 — ABSICHERUNG VON NETTOINVES-
TITIONEN IN EINEN AUSLANDISCHEN GE-
SCHAFTSBETRIEB

Die IFRIC Interpretation 16 wurde im Juli
2008 verdffentlicht und ist erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Oktober 2008 begin-
nt. Die Ubernahme dieser Interpretation
in das EU-Recht erfolgte im Juni 2009,
mit der Feststellung, dass diese Interpre-
tation in der EU spatestens mit Beginn
des ersten Geschdftsjahres nach dem 30.
Juni 2009 anzuwenden ist. IFRIC 16 ver-
mittelt Leitlinien fur die Identifizierung der
Fremdwdahrungsrisiken, die im Rahmen
der Absicherung einer Nettoinvestition ab-
gesichert werden konnen, fir die Bestim-
mung, welche Konzernunternehmen die
Sicherungsinstrumente zur Absicherung
der Nettoinvestition halten kdénnen, und
fir die Ermittlung des Fremdwé&hrungsge-
winns oder -verlusts, der bei VerduBerung
des gesicherten auslandischen Geschéfts-
betriebs aus dem Eigenkapital in die Ge-
winn- und Verlustrechnung umzugliedern
ist. Diese Interpretation ist prospektiv an-
zuwenden und hatte keine Auswirkung auf
den Konzernabschluss.

IFRIC 17 — SACHDIVIDENDEN AN EIGENTU-
MER

Die IFRIC Interpretation 17 wurde im No-
vember 2008 veroffentlicht und ist erstmals
in dem Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Diese
Interpretation gibt Leitlinien zur Bilanzie-
rung und Bewertung von Verpflichtungen,
die eine Ausschiittung von Sachdividenden
an die Gesellschafter vorsehen. Die Inter-

pretation nimmt insbesondere Stellung
zum Zeitpunkt der Erfassung einer Schuld,
zur Bemessung der Schuld und der betrof-
fenen Vermogenswerte und zum Zeitpunkt
der Ausbuchung dieser Vermogenswerte
und der angesetzten Schuld. Diese Inter-
pretation ist prospektiv anzuwenden und
hatte keine Auswirkung auf den Konzern-
abschluss.

IFRIC 18 - UBERTRAGUNG VON VERMO-
GENSWERTEN DURCH EINEN KUNDEN

Die IFRIC-Interpretation 18 wurde im Ja-
nuar 2009 veroffentlicht und gilt erstmals
fir Ubertragungen, die am oder nach dem
1. Juli 2009 beginnen. Diese Interpreta-
tion gibt Leitlinien zur Bilanzierung von
Vereinbarungen, bei denen ein Unterneh-
men von einem Kunden Sachanlagen oder
Zahlungsmittel erhalt, die das Unterneh-
men dazu verwenden muss, den Kunden
z. B. mit einem Leitungsnetz zu verbinden
und/oder dem Kunden einen andauernden
Zugang zur Versorgung mit Giltern oder
Dienstleistungen zu gewdhren. Die In-
terpretation nimmt insbesondere zu den
Ansatzkriterien von Kundenbeitrdgen und
dem Zeitpunkt sowie dem Umfang der
Ertragsrealisierung aus solchen Geschéfts-
transaktionen Stellung.

ANDERUNG DES IFRS 1 — WEITERE AUSNAH-
MEREGELUNGEN FUR IFRS-ERSTANWENDER

Die Anderung von IFRS 1 wurde im Juli
2009 veroffentlicht und ist erstmals in
dem Geschéftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Januar 2010 beginnt.
IFRS 1 wurde gedndert, um zusatzliche
Ausnahmeregelungen von vollstdndiger

35



Anhang Konzern

36

rlickwirkender Anwendung der IFRS flr
die Bewertung von Vermdgenswerten im
Bereich ,Ol und Gas" sowie firr Leasing-
verhdltnisse zu ermdglichen.

ANDERUNG DES IFRS 2 - KONZERNINTER-

NE ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN MIT
BARAUSGLEICH

Die Anderung von IFRS 2 wurde im Juni
2009 verdffentlicht und ist erstmals in dem
Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Januar 2010 beginnt. Mit
der Anderung des IFRS 2 wurden die De-
finition von anteilsbasierten Vergtitungen
und der Anwendungsbereich von IFRS 2
geandert sowie zusatzliche Leitlinien fur
die Bilanzierung von konzerninternen an-
teilsbasierten Verguitungen eingefiigt. Die
Regelung sieht hierfur vor, dass ein Unter-
nehmen erhaltene Giter oder Dienstleis-
tungen dann nach den Bestimmungen fr
anteilsbasierte Verglitungen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente bilanziert,
wenn eigene Eigenkapitalinstrumente des
Unternehmens als Gegenleistung gewdhrt
werden oder wenn das Unternehmen keine
Verpflichtung zur Begleichung der anteils-
basierten Vergtitungsvereinbarung hat. In
allen anderen Féllen wird die Vereinbarung
als anteilsbasierte Vergitung mit Baraus-
gleich erfasst. Diese Grundsétze gelten un-
abhédngig von jedweden konzerninternen
Riickzahlungsvereinbarungen. Im Rahmen
der Anderung wurden die Bestimmungen
von IFRIC 8 (Anwendungsbereich von IFRS
2) und IFRIC 11 (Geschafte mit eigenen
Aktien und Aktien von Konzernunterneh-
men) in den IFRS 2 Gbernommen und bei-
de Interpretationen aufgehoben.

VERBESSERUNGEN ZU IFRS 2009

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2009 han-
delt es sich um einen Sammelstandard, der
im April 2009 ver6ffentlicht wurde und
Anderungen in verschiedenen IFRS zum
Gegenstand hat. Die Anwendungszeit-
punkte und Ubergangsregelungen werden
pro Standard vorgegeben. Sofern nachfol-
gend nichts anderes angegeben ist, fin-
den einzelne Regelungen erstmals flr das
Geschéftsjahr Anwendung, das am oder
nach dem 1. Januar 2010 beginnt. Aus den
Anderungen der Standards ergaben sich
keine Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

¢ IFRS 2 - Anteilsbasierte Vergiitung:

Es wurde klargestellt, dass die Einbrin-
gung eines Geschéftsbereichs bei Griin-
dung eines Joint Ventures sowie Zusam-
menschliisse von Unternehmen unter
gemeinsamer Beherrschung nicht in den
Anwendungsbereich von IFRS 2 fallen.
Erstmalige Anwendung ist fiir Geschéfts-
jahre vorgesehen, die am oder nach dem
1. Juli 2009 beginnen.

IFRS 5 — Zur VerauBerung gehaltene
langfristige Vermégenswerte und auf-
gegebene Geschiftsbereiche:

Es wurde klargestellt, dass fur langfri-
stige Vermogenswerte und VerduRe-
rungsgruppen, die als zur VerdufBerung
gehalten klassifiziert sind, und fur auf-
gegebene Geschéftsbereiche grundsatz-
lich allein die Angabepflichten des IFRS
5 einschlagig sind. Die in anderen IFRS
vorgesehenen Angabepflichten sind nur
dann zu beachten, wenn die jeweiligen
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Standards oder Interpretationen diese
Angaben ausdricklich fur Vermogens-
werte nach IFRS 5 und fir aufgegebene
Geschéftsbereiche fordern.

IFRS 8 — Geschiftssegmente:

Es wurde klargestellt, dass Segmentver-
mogenswerte  und  Segmentschulden
nur dann ausgewiesen werden mussen,
wenn diese Vermogenswerte und Schul-
den der verantwortlichen Unterneh-
mensinstanz regelmafRig gemeldet wer-

den.

IAS 1 - Darstellung des Abschlusses:

Die in Ubereinstimmung mit IAS 39 (Fi-
nanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung) als zu Handelszwecken gehalten
klassifizierten ~ Vermogenswerte  und
Schulden dtrfen in der Bilanz nicht au-
tomatisch als kurzfristig klassifiziert wer-

den.

IAS 7 - Kapitalflussrechnungen:

Es wurde festgestellt, dass nur Ausgaben,
die zur Erfassung eines Vermogenswerts
fuhren, als Cashflows aus der Investiti-
onstatigkeit eingestuft werden kénnen.

IAS 17 - Leasingverhiltnisse:

Die speziellen Leitlinien zur Einstufung
von Leasingverhéltnissen bei Grund-
stlicken wurden aufgehoben. Es gelten
kiinftig die generellen Leitlinien.

IAS 18 — Umsatzerlose:

Der Board hat zur Beantwortung der
Frage, ob ein Unternehmen als Auftrag-
geber oder Vermittler handelt, weitere

Leitlinien verfasst. Fir diese Anderung
im Anhang zum IAS 18, der nicht Be-
standteil des Standards ist, sind keine
zeitlichen  Anwendungsbestimmungen
vorgesehen, sodass sie mit der Verof-

fentlichung in Kraft getreten ist.

IAS 36 — Wertminderung von Vermoé-
genswerten:

Es wird klargestellt, dass eine zahlungs-
mittelgenerierende Einheit, der ein im
Unternehmenszusam-
Geschafts-
oder Firmenwert zugeordnet wird, nicht

Rahmen eines

menschlusses erworbener
groBer sein darf als ein Geschéftsseg-
ment i.S.d. IFRS 8 vor der Aggregation
nach den dort genannten Kriterien.

IAS 38 — Immaterielle Vermdgenswerte:
Ist ein im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses  erworbener im-
materieller Vermdégenswert nur zusam-
men mit einem anderen immateriellen
Vermogenswert identifizierbar, so kann
der Erwerber die Gruppe dieser imma-
teriellen Vermogenswerte als einen ein-
zelnen Vermogenswert ansetzen, wenn
einzelne Vermodgenswerte dieser Gruppe
die gleiche Nutzungsdauer aufweisen.
Weiterhin wird festgestellt, dass die im
Standard genannten Methoden zur Er-
mittlung des beizulegenden Zeitwerts
von immateriellen Vermogenswerten,
die im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses erworben werden,
lediglich Beispiele darstellen. Den Unter-
nehmen steht es frei, andere Methoden
zu verwenden. Diese Anderungen sind

erstmals in dem Geschaftsjahr anzuwen-
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den, das am oder nach dem 1. Juli 2009
beginnt.

* |AS 39 - Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung: Eine Vorfél-
ligkeitsoption gilt als eng mit dem Ba-
sisvertrag verbunden, wenn der Aus-
tbungspreis der Vorfélligkeitsoption
so bemessen ist, dass dem Kreditgeber
dadurch der ungefahre Barwert des Zins-
nachteils fur die verbleibende Laufzeit
des Basisvertrags erstattet wird. Weiter-
hin wird festgestellt, dass die Ausnah-
meregelung fur Vertrdge zwischen Er-
werber und Verkaufer, ein Unternehmen
zu einem kiinftigen Zeitpunkt zu erwer-
ben oder zu verdufern, nur fir bindende
Forward-Vertrdge gilt, jedoch nicht fur
derivative Vertrage, bei denen noch wei-
tere MaBnahmen erforderlich sind. Die
dritte Neuregelung besagt, dass Gewinne
oder Verluste aus dem Cashflow-Hedge
einer erwarteten Transaktion, die spé-
ter zum Ansatz eines Finanzinstruments
fuhrt, oder aus dem Cashflow-Hedge
auf angesetzte Finanzinstrumente, in der
Periode umzugliedern sind, in der die
abgesicherten erwarteten Cashflows das
Ergebnis beeinflussen.

2. Im Geschéftsjahr 2010 neu herausge-
gebene Rechnungslegungsvorschriften,
die noch nicht verpflichtend anzuwenden
sind

2.1 Von der Europdischen Union bereits
anerkannte Standards, Interpretationen
sowie Anderungen bestehender Standards
und Interpretationen, deren Anwendung

noch nicht verpflichtend ist

Der IASB hat nachfolgend aufgelistete
Standards und Interpretationen veréffent-
licht, die bereits im Rahmen des Komito-
logieverfahrens in das EU-Recht Gibernom-
men wurden, aber im Geschéftsjahr 2010
noch nicht verpflichtend anzuwenden wa-
ren. Intertainment wendet diese Standards
und Interpretationen nicht vorzeitig an.
Zudem wird keine wesentliche Auswirkung
auf die Vermogens-. Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns sowie die zusatzlichen
Angabepflichten erwartet.

ANDERUNG VON IFRS 1 — BEGRENZTE BE-
FREIUNG ERSTMALIGER ANWENDER VON
VERGLEICHSANGABEN NACH IFRS 7

Die Anderung von IFRS 1 wurde im Januar
2010 verdffentlicht und ist erstmals im Ge-
schéftsjahr anzuwenden, das am oder nach
dem 1. Juli 2010 beginnt. Die Neurege-
lung erlaubt es den IFRS-Erstanwendern,
die fur die im Marz 2009 veroffentlichte
Anderung des IFRS 7 — Verbesserung der
Angaben geltenden Ubergangsregelungen
in Anspruch zu nehmen. Diese Bestim-
mungen befreien im ersten Jahr der An-
wendung von der Pflicht, fur die gefor-
derten Angaben Vergleichsinformationen
in den Anhang aufzunehmen.

IAS 24 — ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU
NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PER-
SONEN

Der Uberarbeitete Standard 1AS 24 wurde
im November 2009 veroffentlicht und ist
erstmals im Geschéftsjahr anzuwenden,
das am oder nach dem 1. Januar 2011
beginnt. Damit wurden zum einen die
Definition der nahe stehenden Unterneh-
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men und Personen Uberarbeitet, um die
Identifizierung von Beziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Personen
zu erleichtern, und zum anderen die einer
offentlichen Stelle nahe stehenden Un-
ternehmen partiell von der Angabepflicht
Uber Geschaftsvorfélle mit dieser offentli-
chen Stelle und anderen dieser 6ffentlichen
Stelle nahe stehenden Unternehmen be-
freit. Der Standard sieht eine retrospektive
Anwendung vor.

ANDERUNG VON IAS 32 — KLASSIFIZIERUNG
VON BEZUGSRECHTEN

Die Anderung von IAS 32 wurde im Okto-
ber 2009 ver6ffentlicht und ist erstmals im
Geschaftsjahr anzuwenden, das am oder
nach dem 1. Februar 2010 beginnt. Die
Definition einer finanziellen Verbindlichkeit
wurde angepasst, um die Einstufung be-
stimmter Bezugsrechte (sowie bestimmter
Optionen und Optionsscheine) als Eigen-
kapital dann zu erméglichen, wenn das Un-
ternehmen diese Rechte allen gegenwar-
tigen Eigentlimern derselben Klasse seiner
nicht-derivativen Eigenkapitalinstrumente
anbietet, um eine feste Anzahl von Eigen-
kapitalinstrumenten des Unternehmens
zu einem festen Betrag in einer beliebigen
Wéhrung zu erwerben. Der Standard sieht
eine retrospektive Anwendung vor.

ANDERUNG VON IFRIC 14 - VORAUSZAH-
LUNGEN IM RAHMEN VON MINDESTDOTIE-
RUNGSVERPFLICHTUNGEN

Die Anderung von IFRIC 14 wurde im No-
vember 2009 verdffentlicht und ist erst-
mals im Geschaftsjahr anzuwenden, das
am oder nach dem 1. Januar 2011 begin-

nt. Die Anwendung der im Juli 2007 ver-
offentlichten Interpretation IFRIC 14, mit
der eine Begrenzung eines sich ergebenen
Vermdgenswerts aus einem leistungsorien-
tierten Plan auf seinen erzielbaren Betrag
erreicht werden sollte, hatte fiir Unterneh-
men in bestimmten Lidndern einige nicht
beabsichtigte Konsequenzen. Die erfolgte
Anderung soll es den Unternehmen er-
moglichen, einen Vermogenswert fur Vor-
auszahlungen auf Mindestdotierungsver-
pflichtungen zu erfassen. Die Anderung
sieht eine retrospektive Anwendung vor.

IFRIC 19 - ABLOSUNG FINANZIELLER VER-
BINDLICHKEITEN MIT EIGENKAPITALINSTRU-
MENTEN

Die IFRIC-Interpretation 19 wurde im No-
vember 2009 verdffentlicht und ist erstmals
im Geschaftsjahr anzuwenden, das am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnt. Die-
se Interpretation stellt klar, dass bei einer
Begebung von Eigenkapitalinstrumenten
an Glaubiger zwecks Tilgung einer finan-
ziellen Verbindlichkeit diese Eigenkapital-
instrumente als gezahltes Entgelt gemal
IAS 39.41 zu klassifizieren sind. Die ausge-
gebenen Eigenkapitalinstrumente werden
zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Kann dieser nicht verldsslich bestimmt
werden, so sind sie mit dem beizulegenden
Zeitwert der getilgten Verbindlichkeit zu
bewerten. Etwaige Gewinne oder Verluste
werden direkt im Gewinn oder Verlust er-
fasst. Die Anderung sieht eine retrospekti-
ve Anwendung vor.
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2.2 Von der Europdischen Union noch
nicht anerkannte Standards, Interpreta-
tionen sowie Anderungen bestehender
Standards

Der IASB hat nachfolgend aufgelistete
Standards und Interpretationen veroffent-
licht, die im Geschéftsjahr 2010 noch nicht
verpflichtend anzuwenden waren. Diese
Standards und Interpretationen wurden
von der EU bis zum 31. Dezember 2010
nicht anerkannt und werden vom Konzern
nicht angewandt.

ANDERUNG VON IFRS 1 - DRASTISCHE
HYPERINFLATION UND STREICHUNG DER
FESTEN DATEN FUR ERSTMALIGE ANWENDER
Die Anderung von IFRS 1 wurde im De-
zember 2010 verdffentlicht und ist erst-
mals im Geschéftsjahr anzuwenden, das
am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt.
Die Anderung streicht festgelegte Anwen-
dungszeitpunkte fir die Ausbuchung und
die Vorschriften zur Erfassung eines Ge-
winns oder Verlusts im Zugangszeitpunkt
gemaB IFRS 1 und ersetzt diese mit dem
Zeitpunkt des Ubergangs auf die IFRS. Die
Anderung stellt ferner klar, wie die Bilan-
zierung gemaB IFRS nach einer Periode, in
der das Unternehmen die IFRS aufgrund
einer von drastischer Hochinflation ge-
pragten funktionalen Wéhrung nicht ein-
halten konnte, wieder aufgenommen wird.

ANDERUNG VON IFRS 7 — ANGABEN UBER
DIE UBERTRAGUNG VON FINANZIELLEN VER-
MOGENSWERTEN

Die Anderung von IFRS 7 wurde im Ok-
tober 2010 verdffentlicht und ist erstmals
im Geschaftsjahr anzuwenden, das am

oder nach dem 1. Juli 2011 beginnt. Die
Anderung bestimmt umfangreiche neue
qualitative und quantitative Angaben Gber
Ubertragene finanzielle Vermogenswerte,
die nicht ausgebucht wurden, und Uber
das zum Berichtsstichtag bestehende an-
haltende Engagement bei Ubertragenen
finanziellen Vermogenswerten.

IFRS 9 — FINANZINSTRUMENTE: KLASSIFIZIE-
RUNG UND BEWERTUNG

Der erste Teil der Phase | bei der Vorbe-
reitung des IFRS 9 Finanzinstrumente
wurde im November 2009 veroffentlicht
und ist erstmals im Geschéftsjahr anzu-
wenden, das am oder nach dem 1. Janu-
ar 2013 beginnt. Der Standard beinhaltet
Neuregelungen zur Klassifizierung und
Bewertung von finanziellen Vermogens-
werten. Hiernach sind Schuldinstrumente
abhangig von ihren jeweiligen Charakteri-
stika und unter Bertlicksichtigung des Ge-
schaftsmodells entweder zu fortgefuihrten
Anschaffungskosten oder erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzie-
ren. Eigenkapitalinstrumente sind immer
zum beizulegenden Zeitwert zu bilanzie-
ren. Wertschwankungen von Eigenkapi-
talinstrumenten dtirfen aber aufgrund des
eingerdumten  instrumentenspezifischen
Wabhlrechts, welches im Zeitpunkt des Zu-
gangs des Finanzinstruments austibbar ist,
im sonstigen Ergebnis erfasst werden. In
diesem Fall wirden fur Eigenkapitalinstru-
mente nur bestimmte Dividendenertrdge
erfolgswirksam erfasst. Eine Ausnahme
bilden finanzielle Vermogenswerte, die zu
Handelszwecken gehalten werden und
die zwingend erfolgswirksam zum beizu-
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legenden Zeitwert zu bewerten sind. Der
IASB hat im Oktober 2010 den zweiten Teil
der Phase | des Projekts abgeschlossen. Der
Standard wurde damit um die Vorgaben
zu finanziellen Verbindlichkeiten erganzt
und sieht vor, die bestehenden Klassifi-
zierungs- und Bewertungsvorschriften fir
finanzielle Verbindlichkeiten mit folgenden
Ausnahmen beizubehalten: Auswirkungen
aus der Anderung des eigenen Kreditrisi-
kos bei finanziellen Verbindlichkeiten, die
als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet klassifiziert wurden,
mussen erfolgsneutral erfasst, und deri-
vative Verbindlichkeiten auf nicht notierte
Eigenkapitalinstrumente dtirfen nicht mehr
zu Anschaffungskosten angesetzt werden.
Der zeitliche Anwendungsbereich bleibt
unverdndert (1. Januar 2013). Den Unter-
nehmen steht es allerdings frei, die Bestim-
mungen aus der 2009-Fassung vorzeitig
und separat von den Regelungen zu finan-
ziellen Verbindlichkeiten anzuwenden. Die
vorzeitige Anwendung der Regelungen
zu finanziellen Verbindlichkeiten ist eben-
falls gestattet, dann allerdings zusammen
mit der 2009-Fassung. Der Standard sieht
grundsatzlich eine retrospektive Anwen-
dung vor.

ANDERUNG VON IAS 12 — LATENTE STEUERN:
REALISIERUNG ZUGRUNDE LIEGENDER VER-
MOGENSWERTE

Die Anderung von IAS 12 wurde im De-
zember 2010 veroffentlicht und ist erst-
mals im Geschaftsjahr anzuwenden, das
am oder nach dem 1. Januar 2012 begin-
nt. Die Anderung sieht vor, dass aktive und
passive latente Steuern fur bestimmte Ver-

mogenswerte basierend auf der Annahme
bewertet werden, dass der Buchwert dieser
Vermdgenswerte in voller Hohe durch Ver-
duBerung realisiert wird.

VERBESSERUNGEN ZU IFRS 2010

Bei den Verbesserungen zu IFRS 2010 han-
delt es sich um einen Sammelstandard, der
im Mai 2010 verdffentlicht wurde und An-
derungen in verschiedenen IFRS beinhal-
tet. Die Anwendungszeitpunkte und Uber-
gangsregelungen werden pro Standard
vorgegeben. Sofern nachfolgend nichts
anderes angegeben ist, finden einzelne
Regelungen erstmals fiir das Geschéftsjahr
Anwendung, das am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2011 beginnt. Der Konzern hat fol-
gende Anderungen noch nicht angewandt:

IFRS 1 — ERSTMALIGE ANWENDUNG DER IN-
TERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STAN-
DARDS:

e Anderung von Rechnungslegungsme-

thoden im Jahr der erstmaligen Anwen-
dung:
Die Anderung stellt klar, dass ein Erstan-
wender, der seine Rechnungslegungs-
methoden oder seine Anwendung der
Ausnahmeregelungen gemdB IFRS 1
nach der Veroffentlichung eines Zwi-
schenabschlusses geméaB IAS 34 — Zwi-
schenberichterstattung  andert, diese
Anderungen zu erldutern und die Uber-
leitungen von zuvor angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzen auf die IFRS
zu aktualisieren hat. Diese Anderung ist
prospektiv anzuwenden.
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¢ Neubewertung als Grundlage fiir ange-

nommene Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten:

Die Anderung erméglicht es den Erst-
anwendern, einen auf Grundlage eines
Ereignisses bestimmten beizulegenden
Zeitwert als Grundlage fur angenom-
mene Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten selbst dann zu verwenden, wenn
das Ereignis nach dem Zeitpunkt des
Ubergangs auf die IFRS, jedoch vor der
Veroffentlichung des ersten IFRS-Ab-
schlusses stattfindet. Erfolgt eine solche
Neubewertung nach dem Zeitpunkt des
Ubergangs auf die IFRS, jedoch wahrend
des Berichtszeitraums des ersten IFRS-
Abschlusses, so ist die Anpassung direkt
in den Gewinnrlcklagen (oder einer an-
deren angemessenen Eigenkapitalkate-

wandt. Samtliche dieser Vermogens-
werte sind zum Zeitpunkt des Ubergangs
auf die IFRS auf Wertminderung zu pri-
fen. Die Anderung erméglicht es den
Unternehmen mit Geschaftsaktivitaten
auf Mérkten, die dem Regulierungspro-
zess unterliegen, bei dem Ubergang auf
die IFRS die Buchwerte ihrer Sachanla-
gen und immaterieller Vermogenswerte,
welche auf der Grundlage zuvor ange-
wandter Rechnungslegungsgrundsatze
bestimmt wurden, als angenommene
Anschaffungs- oder Herstellungskosten
zu verwenden. Diese Buchwerte kon-
nen Betrdge beinhalten, die gemaRB IAS
16 Sachanlagen, IAS 23 Fremdkapital-
kosten und IAS 38 Immaterielle Vermo-
genswerte nicht hatten aktiviert werden
durfen. Diese Anderung ist prospektiv

gorie) zu erfassen. Unternehmen, die in anzuwenden.

den Vorperioden auf die IFRS umgestellt

haben, ist es gestattet, diese Anderung IFRS 3 - UNTERNEHMENSZUSAMMEN-
im ersten Geschéftsjahr nach dem In-  SCHLUSSE:

krafttreten dieser Anderung riickwirkend o Ubergangsvorschriften fiir bedingte
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anzuwenden.

Verwendung angenommener Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten fiir Ge-
schiftsaktivitdten auf Markten, die dem
Regulierungsprozess unterliegen:

Die Anderung erweitert den Anwen-
dungsbereich der angenommenen An-
schaffungs- oder Herstellungskosten bei
Sachanlagen und immateriellen Vermo-
genswerten auf solche Vermoégenswerte,
die im Rahmen von Geschéftsaktivitdten
auf Markten, die dem Regulierungspro-
zess unterliegen, eingesetzt werden. Die
Befreiung wird auf Einzelfallbasis ange-

Gegenleistung aus einem Unterneh-
menszusammenschluss, der vor dem
Zeitpunkt des Inkrafttretens des tiberar-
beiteten IFRS stattfand:

Die Anderung stellt klar, dass die Ande-
rungen von IFRS 7 Finanzinstrumente:
Angaben, IAS 32 Finanzinstrumente:
Darstellung und IAS 39 Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung, welche
den Ausschluss der bedingten Gegen-
leistung aus dem Anwendungsbereich
dieser Standards aufheben, nicht fir be-
dingte Gegenleistungen gelten, die sich
aus Unternehmenszusammenschliissen
ergeben, deren Erwerbszeitpunkt vor der
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Anwendung von IFRS 3 (Uberarbeitet
2008) liegt. Diese Anderung ist erstmals
fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.

Bewertung von Anteilen ohne beherr-
schenden Einfluss:

Die Anderung beschrinkt den Anwen-
dungsbereich des Bewertungswahlrechts
insoweit, als ausschlieBlich die Bestand-
teile der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss, die ein gegenwaértiges Eigen-
tumsrecht und im Falle einer Liquida-
tion fur den Inhaber einen anteiligen
Anspruch am Nettovermdgen des Un-
ternehmens begriinden, entweder zum
beizulegenden Zeitwert oder zum pro-
portionalen Anteil des gegenwartigen
Eigentumsrechts am identifizierbaren
Nettovermdgen des erworbenen Unter-
nehmens bewertet werden dirfen. An-
dere Bestandteile der Anteile ohne be-
herrschenden Einfluss werden zu ihrem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbs-
zeitpunkt bewertet, sofern nicht ein an-
derer IFRS (z. B. IFRS 2) einen anderen
Bewertungsmafstab vorschreibt. Die
Anderung ist erstmals fiir Geschiftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1.
Juli 2010 beginnen.

Nicht ersetzte und freiwillig ersetzte an-
teilsbasierte Vergitung:

GemilB dieser Anderung ist ein Unter-
nehmen (im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses) — zur  Erfas-
sung des Ersatzes der anteilsbasierten
Verglitung (ob obligatorisch oder frei-
willig) verpflichtet, d.h. zur Aufteilung

zwischen der Gegenleistung und dem
aus dem Unternehmenszusammen-
schluss entstandenen Aufwand. Ersetzt
das Unternehmen die aktienbasierten
Vergiitungszusagen des erworbenen
Unternehmens, die aufgrund des Un-
ternehmenszusammenschlusses  verfal-
len, erfasst es diese als den nach dem
Unternehmenszusammenschluss  ent-
standenen Aufwand. Die Anderung ver-
deutlicht auBerdem die Bilanzierung an-
teilsbasierter Verglitungstransaktionen,
die das erwerbende Unternehmen nicht
durch eigene anteilsbasierte Vergltungs-
zusagen ersetzt. Sofern diese austibbar
sind, stellen sie Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss dar und werden mit
dem marktbasierten Wert angesetzt. So-
fern diese noch nicht austibbar sind, sind
sie mit dem marktbasierten Wert zu be-
werten, als ob sie zum Erwerbszeitpunkt
gewdhrt wurden, und zwischen den
Anteilen ohne beherrschenden Einfluss
und dem nach dem Unternehmenszu-
sammenschluss entstandenen Aufwand
aufzuteilen. Diese Anderung ist erstmals
fur Geschéftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen.
Der Standard schreibt eine prospektive
Anwendung ab dem Zeitpunkt der erst-
maligen Anwendung des IFRS 3 (2008)
vor.

IFRS 7 — FINANZINSTRUMENTE: ANGABEN:

Die Anderung verdeutlicht die Wechselwir-
kung zwischen den quantitativen und den
qualitativen Angaben sowie die Art und
den Umfang von Risiken aus Finanzinstru-
menten und beinhaltet insbesondere An-
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derungen, die quantitative Angaben Gber
das Ausfallrisiko betreffen. Diese Anderung
ist riickwirkend anzuwenden.

IAS 1 — DARSTELLUNG DES ABSCHLUSSES:
Die Anderung stellt klar, dass die Analyse
des sonstigen Ergebnisses flr einzelne Ei-
genkapitalbestandteile entweder in der Ei-
genkapitalverdnderungsrechnung oder im
Anhang zu erfolgen hat. Diese Anderung
ist rickwirkend anzuwenden.

IAS 27 - KONZERN- UND EINZELABSCHLUSSE:
Die Anderung stellt klar, dass die aus 1AS
27 resultierenden Folgednderungen in IAS
21 Auswirkungen von Wechselkursan-
derungen, IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen sowie IAS 31 Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen  prospektiv
fir Geschaftsjahre anzuwenden sind, die
am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen,
oder zu einem fritheren Zeitpunkt, sofern
eine vorzeitige Anwendung von IAS 27 be-
schlossen wird. Die Anderung ist erstmals
fir Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2010 beginnen. Der
Standard schreibt eine rickwirkende An-
wendung vor.

IAS 34 — ZWISCHENBERICHTERSTATTUNG:

Die Anderung enthilt Leitlinien zur Anwen-
dung von Angabegrundsatzen in IAS 34
und erweitert die Liste von angabepflich-
tigen Ereignissen und Geschéftsvorfallen
insbesondere um folgende Beispiele: Um-
stinde, die voraussichtlich die beizule-
genden Zeitwerte von Finanzinstrumenten

und deren Klassifizierung beeinflussen wer-
den, Uberleitung von Finanzinstrumenten
zwischen den verschiedenen Hierarchie-
stufen der Ermittlung des beizulegenden
Zeitwerts, Anderungen der Klassifizierung
von finanziellen Vermogenswerten, Ande-
rungen bei Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen. Diese Anderung ist
rtickwirkend anzuwenden.

IFRIC 13 - KUNDENBINDUNGSPROGRAMME:
Die Anderung stellt klar, dass dann, wenn
der beizulegende Zeitwert einer Pramien-
gutschrift anhand des beizulegenden Zeit-
werts der Prdmien bewertet wird, gegen
die sie eingeldst werden kann, sonstige den
Kunden, die keine Pramiengutschriften aus
einem urspringlichen Verkauf erworben
haben, gewéhrte Skonti und Anreize mit
zu beriicksichtigen sind. Diese Anderung
ist riickwirkend anzuwenden.

Weitere erwartete Standards
Im ersten Quartal 2011 wird die Verof-
fentlichung folgender Standards erwartet:

e Neuer IFRS — Bestimmung des beizule-
genden Zeitwerts

* Anderung von IAS 1 - Darstellung von
Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses

¢ Anderung von IAS 19 — Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

* Neuer IFRS — Konzernabschlisse (ersetzt
IAS 27)
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¢ Neuer IFRS — Konzernabschlisse: Anga-
ben fur Tochtergesellschaften, Gemein-
schaftsunternehmen und assoziierte Un-
ternehmen

¢ Neuer IFRS — Gemeinschaftliche Vertra-
ge (ersetzt 1AS 31).

Weiterhin wurde fiir das erste Quartal
2011 das EU-Endorsement von Verbesse-
rungen zu IFRS 2010 angekindigt.

[ll. Konsolidierungskreis und
Konsolidierungsmethoden

1. Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst alle in- und
auslandischen Tochterunternehmen, dber
die die Intertainment AG die Kontrolle aus-
ubt. Eine Austibung der Kontrolle wird un-
terstellt, soweit die Intertainment AG bei der
betreffenden Gesellschaft mehr als 50 %
der Stimmrechte besitzt, die Finanzie-
rungs- und Geschaftspolitik bestimmt oder
die Mehrheit des Aufsichts- oder Verwal-
tungsrats stellen kann. In den Konsolidie-
rungskreis werden die Intertainment AG
und ihre Tochtergesellschaften, die INTER-
TAINMENT Licensing GmbH und die MH
Media Holding GmbH einbezogen. Das
Eigenkapital der Gesellschaften stellt sich
wie folgt dar:
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1.1 KONSOLIDIERUNGSKREIS in TEuro

Gesellschaft Gezeichnetes Eigenkapital Jahresergebnis  Anteil
Kapital 2010 2010 (in %)
(Vorjahr) (Vorjahr) (Vorjahr) Beschreibung
Intertainment AG, 18.008 10.638 1.206 Gegenstand des Unternehmens ist der
Miinchen (18.008) (9.432) (-3.825) Erwerb und die Verwertung von Film-
rechten, der Handel mit Filmrechten,
die Produktion und Co-Produktion von
Filmen, das Merchandising, der Vertrieb
und die Ubertragung von Medieninhal-
ten im Audio- und Videobereich Uber
Kommunikationsmittel aller Art, die Li-
zenzvergabe hierauf sowie die Ausflh-
rung artverwandter Geschéfte. Zudem
agiert die Gesellschaft als Finanzholding.
INTERTAINMENT 946 -97.912 499 100  Unternehmensgegenstand ist die Ent-
Licensing GmbH, (946) (-98.411) (-2.887) wicklung von Mediakonzepten und der
Miinchen Handel mit Filmrechten.
MH Media Holding 358 -599 -599 100  Unternehmensgegenstand ist der Handel
GmbH, Miinchen (358) (0) (0) mit Merchandising- und mit Zeichentrick-

filmrechten sowie der Erwerb von sons-
tigen Rechten.
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2. Stichtag des Konzernabschlusses
Stichtag fur den Konzernabschluss ist der
31. Dezember 2010. Der Jahresabschluss
der Intertainment AG und der Jahresab-
schluss der in den Konzernabschluss einbe-
zogenen Tochterunternehmen datieren auf
diesen Stichtag.

3. Konsolidierungsmethoden

Grundlage fur den Konzernabschluss sind
die nach konzerneinheitlichen Regeln
zum 31. Dezember 2010 und fiir die Ver-
gleichsperiode zum 31. Dezember 2009
aufgestellten Jahresabschltsse der Gesell-
schaften. Die Jahresabschliisse wurden von
Abschlusspriifern gepriuft bzw. im Rahmen
der Konzernabschlussprifung einer prife-
rischen Durchsicht unterzogen.

Die INTERTAINMENT Licensing GmbH
wird ab dem Zeitpunkt ihrer erstmaligen
Erfassung als rechtliche Reorganisation
behandelt. Dies hat zur Folge, dass der
Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkon-
solidierung direkt mit der Kapitalriicklage
verrechnet wird. Ein Firmenwert wird nicht
ausgewiesen.

Verbind-
lichkeiten, Ertrdge und Aufwendungen

Konzerninterne  Forderungen,
werden im Rahmen der Konsolidierung
eliminiert. Konsolidierungspflichtige Zwi-
schengewinne aus konzerninternen Liefe-
rungen und Leistungen lagen nicht vor.
Bei den ergebniswirksamen Konsolidie-
rungsvorgdngen werden die ertragsteuer-
lichen Auswirkungen beriicksichtigt und
latente Steuern in Ansatz gebracht.

4. Wiahrungsumrechnung auslandischer
Abschliisse

Die Abschliisse von Tochterunternehmen
aus Landern auBerhalb des Euroraums
werden grundsdtzlich nach dem Konzept
der funktionalen Wahrung umgerechnet.
Fur die Tochterunternehmen richtet sich
die funktionale Wéhrung nach deren pri-
méren Wirtschaftsumfeld. Sie entspricht in
der Regel der jeweiligen Landeswéhrung.
Im Berichts- und Vorjahr sind keine auslén-
dischen Tochtergesellschaften mehr in den
vorliegenden Konzernabschluss einbezo-
gen.

IV. Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden

1. Grundsitze

Der Konzernabschluss basiert auf dem
Anschaffungskostenprinzip. Soweit nicht
besonders vermerkt, erfolgt ein Ansatz
der Aktiv- und Passivposten zum Nomi-
nalwert abziglich notwendiger Wertbe-
richtigungen. Die Konzern-Gewinn- und
-Verlustrechnung innerhalb der Konzern-
gesamtergebnisrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Be-
wertungsmethoden entsprechen im We-
sentlichen den im Vorjahr angewandten
Methoden.

2. Going Concern

Der Konzernabschluss der Intertainment
AG wurde unter der Pramisse der Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit (, Going
Concern") aufgestellt. Insgesamt ist die
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Einschatzung des Fortbestandes von we-
sentlichen Unsicherheiten gepragt, die
zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit ab-
schlieBender Sicherheit beurteilt werden
konnen. Wir verweisen diesbeziiglich aus-
driicklich auf die Ausfiihrungen zu den be-
standsgefédhrdenden Risiken unter Absatz
VII.1. in diesem Anhang und unter Absatz
K.1. im Lagebericht.

3. Verwendung von Annahmen und Schat-
zungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlus-
ses wurden Annahmen getroffen und
Schétzungen zugrunde gelegt, die sich auf
die Hohe und den Ausweis der bilanzierten
Vermogenswerte und Schulden bzw. der
Ertrage und Aufwendungen ausgewirkt
haben. Die Annahmen und Schéatzungen
beziehen sich im Wesentlichen auf die Be-
wertung und den Ausweis der Schadens-
ersatzforderungen und der damit zusam-
menhéngenden Rickstellungen sowie auf
die Bewertung des Filmvermdgens, der
latenten Steuerabgrenzungen und der ak-
tienbasierten Vergltung. Alle wesentlichen
Schatzungen werden fortlaufend neu be-
wertet und basieren auf den Erfahrungen
des Managements und den Erwartungen
Die
tatsdchlichen Werte konnen in Einzelfal-

hinsichtlich zuktnftiger Ereignisse.

len von den getroffenen Annahmen und

Schatzungen abweichen. Anderungen
werden zum Zeitpunkt einer besseren
Kenntnis berticksichtigt.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen An-
nahmen sowie sonstige am Stichtag
Schat-

zungsunsicherheiten, aufgrund derer ein

bestehende Hauptquellen von

betrachtliches Risiko besteht, dass inner-
halb des nachsten Geschéftsjahres eine
wesentliche Anpassung der Buchwerte von
Vermogenswerten und Schulden erforder-
lich sein wird, werden nachstehend erldu-
tert:

FORDERUNGEN AUS DEN RECHTSSTREITIG-
KEITEN IN DEN USA UND DAMIT ZUSAM-
MENHANGENDE RUCKSTELLUNGEN FUR
PROZESSERLOSBETEILIGUNGEN SOWIE FUR
PROZESSKOSTEN

Die Forderungen aus Rechtsstreitigkeiten
betreffen die Anspriiche von Intertainment
gegen Franchise Pictures, die Comerica
Bank und andere Parteien. Als Basis der
Bewertung dienen unter anderem die fiir
alle Parteien im Wesentlichen identischen
Schadensgrundlagen, die Intertainment
bereits erfolgreich im gewonnenen Rechts-
streit gegen Franchise Pictures durchge-
setzt hat. Die Berechnung erfolgte auf
Basis eines Bewertungsmodells, in dem die
Mittelzufliisse mit der Wahrscheinlichkeit
ihrer geschatzten Realisierung bewertet
wurden. Das Management beurteilt die
bilanzierten Anspriiche unverdndert als
werthaltig und geht von guten Erfolgsaus-
sichten im bevorstehenden Schiedsverfah-
ren gegen die Comerica Bank aus. Zum
Bilanzstichtag sind Forderungen aus den
anhdngigen Rechtsstreitigkeiten in den
USA in Hohe von insgesamt 38.553 (i.V.
38.483) TEuro bilanziert.

Die Ruckstellung fir Prozesserlosbeteili-
gungen betrifft die Beteiligung von Dritten
an den Intertainment zuflieRenden Pro-
zesserldsen aus den Rechtsstreitigkeiten in
den USA. Diese Position steht in direktem
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Zusammenhang mit den bilanzierten Scha-
densersatzforderungen und bemisst sich
an vertraglich vereinbarten Prozentsdtzen
auf Basis der erwarteten Mittelzuflisse
unter Berlicksichtigung weiterer Parame-
ter. Die Prozesserlosbeteiligungen werden
mit geringen Teilbetrdgen in 2011 féllig.
Die Falligkeit des Uberwiegenden Anteils
liegt im Zeitpunkt des Mittelzuflusses aus
den Schadensersatzforderungen. Die bi-
lanzierte Ruckstellung betrdgt zum 31.
Dezember 2010 insgesamt 12.467 (i.V.
13.091) TEuro.

Die Ruckstellung fur Rechts- und Bera-
tungskosten (Prozesskosten) umfasst die
geschétzten noch anfallenden Kosten aller
anhdngenden Rechtsstreitigkeiten in den
USA. Uber die abgegrenzten Prozesskos-
ten hinaus wurden insbesondere keine
Vorsorgen fiir etwaige Zahlungsverpflich-
tungen aus Schiedsverfahren gebildet, da
das Management von keinen weiteren
Mittelabflissen ausgeht. Die erwarteten
Prozesskosten betragen zum Bilanzstichtag
1.500 (i.V. 1.730) TEuro.

Auf Basis der aktuell vorliegenden An-
ordnungen der Schiedsrichter und wei-
terer Bestdtigungsschreiben wird davon
ausgegangen, dass die Mittelzuflisse aus
den Rechtsstreitigkeiten in den USA im
Geschaftsjahr 2012 realisierbar sind. Aus
diesem Grund erfolgt der Ausweis der
Schadensersatzforderungen und der tber-
wiegende Teil der Riickstellungen fiir Pro-
zesserlosbeteiligungen in den jeweiligen
langfristigen Bereichen der Bilanz. Die
Ruckstellung fur Prozesskosten ist dage-
gen Uberwiegend im kurzfristigen Bereich
der Bilanz ausgewiesen.

FILMRECHTE
DerBewertungliegen die Anschaffungskos-
ten abzlglich Abschreibungen flr ausge-
wertete Teilrechte zugrunde. Der planma-
Bigen Abschreibung von Filmrechten liegt
die wirtschaftliche Nutzungsdauer bzw.
die Auswertung der Teilrechte zugrunde.
Darlber hinaus erfolgen gemal 1AS 2 au-
BerplanmaBige

Abschreibungen, wenn

der prognostizierte VerduRerungserlos
(NettoverdauRerungswert) unter dem akti-
vierten Restbuchwert liegt. Der Buchwert
der Filmrechte betragt zum 31. Dezember

2010 insgesamt 229 (i.V. 784) TEuro.

AKTIVE LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern werden fir alle
nicht genutzten steuerlichen Verlustvortra-
ge in dem MaBe erfasst, in dem es wahr-
scheinlich ist, dass das hierfiir zu versteu-
ernde Einkommen verfugbar sein wird, so
dass die Verlustvortrage tatsdchlich ge-
nutzt werden konnen. Bei der Ermittlung
der Hohe der aktiven latenten Steuern ist
eine Ermessensausiibung der Unterneh-
mensleitung beziiglich des erwarteten Ein-
trittszeitpunkts und der Hohe des kinftig
zu versteuernden Einkommens sowie der
zuklnftigen Steuerplanungsstrategien er-
forderlich. Zum 31. Dezember 2010 be-
lief sich der Buchwert der berticksichtigten
aktiven latenten Steuern auf 20.354 (i.V.
20.625) TEuro. Die nicht bericksichtigten
korperschaftsteuerlichen Verluste belaufen
sich auf ca. 142 (i.V. 142) Mio. Euro bzw.
die gewerbeertragsteuerlichen Verluste auf
ca. 224 (i.V. 224) Mio. Euro.
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AKTIENBASIERTE VERGUTUNG

Die Kosten aus der Gewahrung von Eigen-
kapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden
im Konzern mit dem beizulegenden Zeit-
wert dieser Eigenkapitalinstrumente zum
Zeitpunkt ihrer Gewdhrung bewertet. Zur
Schatzung des beizulegenden Zeitwerts
muss fur die Gewéhrung von Eigenkapi-
talinstrumenten ein geeignetes Bewer-
tungsverfahren bestimmt werden. Dieses
ist abhédngig von den Bedingungen der Ge-
wahrung. Es ist weiterhin die Bestimmung
geeigneter in dieses Bewertungsverfahren
einflieBender Daten, darunter insbeson-
dere die voraussichtliche Optionslaufzeit,
Volatilitdt und Dividendenrendite, sowie
entsprechender Annahmen erforderlich.
Des Weiteren ist abzuschitzen, wie viele
der zugesagten Optionen nach Ablauf des
Erdienungszeitraums tatsdchlich ausgelibt
werden. Wir verweisen hierzu auf unsere
Ausfuhrungen unter Ziffer 12. ,Bewertung
von Aktienoptionen*.

4. Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel werden zum Nennwert
bilanziert. Die Bewertung der Fremdwéh-
rungsguthaben erfolgt auf Basis des Euro-
Wechselkurses zum Bilanzstichtag.

5. Finanzinstrumente

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE im Sinne
von IAS 39 werden entweder als finanzielle
Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
als Kredite und Forderungen, als bis zur
Endfalligkeit
onen oder als zur VerduBerung verfligbare

gehaltene  Finanzinvestiti-

Vermogenswerte klassifiziert. Die Klassifi-

zierung der finanziellen Vermodgenswerte
nimmt Intertainment mit dem erstmaligen
Ansatz vor und Uberprift diese Zuordnung
am Ende jedes Geschiftsjahres, soweit dies
zuldssig und angemessen ist.

Kaufe oder Verkdufe finanzieller Vermo-
genswerte, die die Lieferung der Ver-
mogenswerte innerhalb eines Zeitraums
vorsehen, der durch Vorschriften oder
Konventionen des jeweiligen Marktes fest-
gelegt wird (marktibliche Kaufe), werden
am Handelstag erfasst, d. h. an dem Tag,
an dem der Konzern die Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf des Vermogenswerts
eingegangen ist.

In der Bilanz enthaltene finanzielle Ver-
mogenswerte umfassen  Beteiligungen,
Zahlungsmittel und sonstige finanzielle
Vermogenswerte. Die in der Bilanz enthal-
tenen finanziellen Vermogenswerte — mit
Ausnahme der Beteiligungen — wurden als
.Forderungen” klassifiziert. Die Beteili-
gungen wurden der Kategorie ,Zur Verdu-
Rerung verfligbare finanzielle Vermogens-
werte" zugeordnet.

Die finanziellen Vermdgenswerte werden
bei der erstmaligen Erfassung zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet. Die Folgebe-
wertung der als Forderung klassifizierten
finanziellen Vermogenswerte erfolgt zu
den fortgefiihrten Anschaffungskosten.
Die zur VerauBerung verfligbaren finan-
ziellen Vermogenswerte werden mit den
Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Zeitwert in der Folge bilan-
ziert.

Die Einzelheiten zu den Ansatz- und Be-
wertungskriterien werden in den Anhangs-
angaben zu den einzelnen Positionen offen

gelegt.
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Der Konzern ermittelt an jedem Stichtag,
ob eine Wertminderung eines finanzi-
ellen Vermoégenswerts vorliegt. Bestehen
objektive Anhaltspunkte dafir, dass eine
Wertminderung bei zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bilanzierten Vermogens-
werten eingetreten ist, ergibt sich die Hohe
des Wertminderungsverlustes als Differenz
zwischen dem Buchwert des Vermdgens-
wertes und dem Barwert der erwarteten
kinftigen Cashflows, abgezinst mit dem
urspriinglichen Effektivzinssatz des finan-
ziellen Vermogenswerts. Der Wertminde-
rungsverlust wird erfolgswirksam erfasst.

Verringert sich die Hohe der Wertberich-
tigung in den folgenden Berichtsperioden
und kann diese Verringerung objektiv
auf einen nach der Erfassung der Wert-
minderung  auftretenden  Sachverhalt
zurtickgefuhrt werden, wird die frither
erfasste Wertberichtigung riickgangig ge-
macht. Der neue Buchwert darf jedoch
die fortgeftihrten
zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht

Anschaffungskosten

Ubersteigen. Die Wertaufholung wird er-
folgswirksam erfasst.

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein
Teil eines finanziellen Vermogenswerts
oder ein Teil einer Gruppe &hnlicher finan-
zieller Vermogenswerte) wird ausgebucht,
wenn eine der folgenden Voraussetzungen
erfullt ist: (i) die vertraglichen Rechte auf
den Bezug von Cashflows aus einem finan-
ziellen Vermogenswert sind erloschen, (ii)
der Konzern hat seine vertraglichen Rechte
auf den Bezug von Cashflows aus dem fi-
nanziellen Vermogenswert an Dritte Uber-
tragen oder eine vertragliche Verpflichtung
zur sofortigen Zahlung der Cashflows an

eine dritte Partei im Rahmen einer Ver-
einbarung, die die Bedingungen von IAS
39.19 erfullt (Durchleitungsvereinbarung),
Ubernommen und dabei entweder (a) im
Wesentlichen alle Chancen und Risiken,
die mit dem Eigentum an dem finanziellen
Vermoégenswert verbunden sind, tbertra-
gen oder (b) zwar im Wesentlichen alle
Chancen und Risiken, die mit dem Eigen-
tum an dem finanziellen Vermdgenswert
verbunden sind, weder Ubertragen noch
zurlickbehalten, jedoch die Verfiigungs-
macht Uber den Vermdgenswert lbertra-
gen.

Samtliche FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN
werden von Intertainment gemaR IAS 39
als Verbindlichkeiten klassifiziert, die bei
der erstmaligen Erfassung zum beizule-
genden Zeitwert und in der Folgebewer-
tung mit ihren fortgefihrten Anschaf-
fungskosten angesetzt werden.
Verzinsliche Darlehen werden bei der erst-
maligen Erfassung mit dem beizulegenden
Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung ab-
ziiglich der mit der Kreditaufnahme direkt
verbundenen Transaktionskosten bewer-
tet. Sie werden nicht als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert. Nach der erstmaligen Erfas-
sung werden die verzinslichen Darlehen
unter Anwendung der Effektivzinsmetho-
de zu fortgefihrten Anschaffungskosten
bewertet. Gewinne und Verluste werden
erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von
Amortisationen.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird aus-
gebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit
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zugrunde liegende Verpflichtung erfillt,
gekuindigt oder erloschen ist. Wird eine be-
stehende finanzielle Verbindlichkeit durch
eine andere finanzielle Verbindlichkeit
desselben Kreditgebers mit substanziell
verschiedenen Vertragsbedingungen aus-
getauscht oder werden die Bedingungen
einer bestehenden Verbindlichkeit wesent-
lich gedndert, wird ein solcher Austausch
oder eine solche Anderung als Ausbu-
chung der urspringlichen Verbindlichkeit
und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit
behandelt. Die Differenz zwischen den je-
weiligen Buchwerten wird erfolgswirksam
erfasst.

6. Filmrechte

Filmrechte, deren Erwerb flr einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind in den kurz-
fristigen Vermogenswerten bilanziert. Der
Bewertung liegen die Anschaffungskosten
abzlglich Abschreibungen fir ausgewer-
tete Teilrechte zugrunde. Die Anschaf-
fungskosten sind auf die Teilrechte Kino,
Video & DVD sowie Pay- und Free-TV
aufgeteilt. Bemessungsgrundlage fir die-
se Aufteilung bilden die prognostizierten
Erlose der definierten Teilsegmente. Die
Free-TV-Teilrechte sind in bis zu drei Ver-
wertungszyklen untergliedert, die teilweise
einen Zeitraum von bis zu 25 Jahren um-
fassen. Entfallen bei Filmrechten einzelne
Teilsegmente, sind die Anschaffungskosten
mit gednderten Allokationsprozentsatzen
auf die verbleibenden Verwertungsstufen
aufgeteilt.

Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt zum
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéngiges Labor.

Der planmaRigen Abschreibung von Film-
rechten liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. die Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Dartiber hinaus erfolgen gemaR
IAS 2 auBerplanmaRige Abschreibungen,
wenn der prognostizierte VerduRerungs-
erlos (NettoverduBerungswert) unter dem
aktivierten Restbuchwert liegt.

7. Wertminderungen

Die Buchwerte der Vermogenswerte wer-
den zum Bilanzstichtag daraufhin ber-
pruft, ob Indikatoren fir eine Wertminde-
rung (Impairment) vorliegen. Wenn solche
Indikatoren vorliegen, wird der erzielbare
Betrag der Vermdgenswerte geschatzt und
gegebenenfalls eine Abwertung erfolgs-
wirksam vorgenommen.

8. Riickstellungen

Fur rechtliche oder faktische Verpflich-
tungen, deren Hohe oder Zeitpunkt der
Erfullung unsicher ist, sind nach 1AS 37
Ruckstellungen anzusetzen, wenn der
Mittelabfluss zur Begleichung der Verbind-
lichkeiten wahrscheinlich und zuverldssig
schatzbar ist.

Der Wertansatz der Rickstellungen wird
im Wege der Schatzung ermittelt und ba-
siert auf denjenigen Betrégen, die erforder-
lich sind, um zukiinftige Zahlungsverpflich-
tungen, erkennbare Risiken und ungewisse
Verpflichtungen des Konzerns abzudecken.

9. Eigenkapital

In der Kapitalriicklage ist der Betrag ent-
halten, der bei der Ausgabe von Anteilen
Uber den Nennbetrag hinaus — nach Abzug
der Transaktionskosten — erzielt wird. Des
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Weiteren werden die Aktienoptionen in
dieser Position erfasst.

10. Umsatzrealisation

Bei der Umsatzrealisation ist zwischen dem
Lizenzverkauf und der Auswertung von
Filmrechten zu unterscheiden.

Im Falle des Lizenzverkaufes werden Um-
sdtze realisiert, wenn eine bindende ver-
tragliche Beziehung mit dem Lizenzneh-
mer entstanden ist. Diese setzt voraus,
dass die Abnahme der lizenzierten Film-
rechte vorliegt, die Lizenzgebuhr fir jedes
lizenzierte Filmrecht bekannt ist und eine
ausreichende Wahrscheinlichkeit daftr be-
steht, dass der wirtschaftliche Nutzen, die
Lizenzgebuhr, bei Falligkeit zufliet.

Im Falle der Auswertung von Filmrechten
wird der Umsatz bei Vorliegen der tatsdch-
lichen Einspielergebnisse der jeweiligen
Teilrechte des Auswertungszeitraums er-
fasst. Im Allgemeinen beginnt rund sechs
Monate nach dem Kinostart eines Films die
Auswertung im DVD-Segment, 12 Monate
spater die im Pay-TV- und wiederum 12
Monate spéter die im Free-TV-Segment.

11. Zinsen

Da im Konzern keine qualifizierten Vermo-
genswerte und damit keine Aktivierungs-
pflicht von Fremdkapitalkosten vorliegen,
werden die Zinsen zum Zeitpunkt ihrer Ent-
stehung als Aufwand bzw. Ertrag erfasst.

12. Bewertung von Aktienoptionen

Nach IFRS 2 werden Verglitungen durch
die Gewdhrung von Eigenkapitalinstru-
menten (Aktienoptionen) an Vorstand
und Mitarbeiter der Gesellschaft ab dem

Zeitpunkt der Ausgabe anteilig Uber den
Erdienungszeitraum im Personalaufwand
und in der Kapitalricklage erfasst. Die
Aktienoptionen wurden zu diesem Zweck
im Zeitpunkt der Ausgabe nach einem an-
erkannten Optionspreismodell bewertet
(siehe auch unsere Ausfiihrungen un-
ter VIG5

gramm™).

+Mitarbeiterbeteiligungspro-

Die Erfassung von aus der Gewdhrung der
Eigenkapitalinstrumente resultierenden
Aufwendungen und die korrespondieren-
de Erhéhung des Eigenkapitals erfolgt tber
den Zeitraum, in dem die Austibungs- bzw.
Leistungsbedingungen erfiillt werden mus-
sen (sogenannter Erdienungszeitraum).
Dieser Zeitraum endet am Tag der ersten
Austibungsmoglichkeit, d. h. zu dem Zeit-
punkt, zu dem der betreffende Mitarbeiter
unwiderruflich bezugsberechtigt wird. Die
an jedem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt
der ersten Austibungsmoglichkeit ausge-
wiesenen kumulierten Aufwendungen aus
der Gewdhrung der Eigenkapitalinstru-
mente reflektieren den bereits abgelaufe-
nen Teil des Erdienungszeitraums sowie die
Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die
nach bestmoglicher Schatzung des Kon-
zerns mit Ablauf des Erdienungszeitraums
tatsachlich austibbar werden. Der im Perio-
denergebnis erfasste Ertrag oder Aufwand
entspricht der Entwicklung der zu Beginn
und am Ende des Berichtszeitraums er-

fassten kumulierten Aufwendungen.

Fur Vergutungsrechte, die nicht austibbar
werden, wird kein Aufwand erfasst. Hier-
von ausgenommen sind Vergltungsrechte,
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fir deren Austibbarkeit bestimmte Markt-
bedingungen erflllt sein missen. Diese
werden unabhdngig davon, ob die Markt-
bedingungen erfullt sind, als austbbar be-
trachtet, vorausgesetzt, dass alle sonstigen
Leistungsbedingungen erfullt sind.

13. Steuern vom Einkommen und vom Er-
trag sowie latente Steuern

Die Ermittlung der Ertragsteuern erfolgt
nach IAS 12.

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspri-
che und Steuerschulden fir die laufende
und die friiheren Perioden werden mit dem
Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Er-
stattung von der Steuerbehorde bzw. eine
Zahlung an die Steuerbehodrde erwartet
wird. Der Berechnung des Betrags werden
die Steuersdtze und Steuergesetze zugrun-
de gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.
Aktive und passive latente Steuern werden
dann angesetzt, wenn kiinftige steuer-
liche Auswirkungen zu erwarten sind, die
auf tempordre Differenzen zwischen den
Buchwerten bestehender Aktiva und Pas-
siva nach IFRS und Steuerbilanzwerten so-
wie auf erfolgswirksame Konsolidierungs-
maBnahmen zurlckzufiihren sind. Latente
Steuern auf Verlustvortrige werden im
Rahmen der Realisierbarkeit der Steuervor-
teile gebildet.

Aktive latente Steuern werden periodisch
auf ihre Werthaltigkeit hin Gberpruft.
Aktive und passive latente Steuern wer-
den unter Verwendung der Steuersdtze
errechnet, die voraussichtlich auf Grund
der derzeit geltenden Steuergesetze flr
steuerpflichtige Ertrdge in den Jahren gel-
ten, in denen diese zeitlichen Differenzen

umgekehrt oder ausgeglichen werden. Die
Steuerwirkung wird nach 1AS 12 und unter
Beachtung der aktuellen Gesetzeslage mit
einem Steuersatz von 33 % (i.V. 33 %) be-
rlicksichtigt.

V. Erlauterungen zur Konzern-
bilanz

1. Kurzfristige Vermogenswerte

1.1 Zahlungsmittel

Die flussigen Mittel von insgesamt 577
(i.V. 88) TEuro bestehen aus laufenden
Kontokorrentkonten. Der Ansatz der Zah-
lungsmittel erfolgt zum Nennwert.

1.2 Sonstige Vermdgenswerte

Die kurzfristigen sonstigen Vermogens-
werte belaufen sich zum Bilanzstichtag
auf 95 (i.V. 2.899) TEuro und beinhalten
insbesondere Steuererstattungsanspriiche
mit 40 (i.V. 149) TEuro und die K&rper-
schaftsteuererstattungsguthaben  gemal
§ 37 Abs.4 KStG mit 20 (i.V. 21) TEuro.
Im Vorjahr waren zudem die kurzfristigen
Teile der Schadensersatzforderungen aus
den anhidngigen Rechtsstreitigkeiten in
den USA in dieser Position ausgewiesen.
Die finanziellen Vermogenswerte sind zu
Nennwerten bilanziert.

1.3 Filmrechte

Die Filmrechte sind zum Bilanzstichtag mit
229 (i.V. 784) TEuro bilanziert. Es wurden
Abschreibungen auf den aktuell erwarteten
NettoverduBerungserlés vorgenommen.
Das Management geht davon aus, dass
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die erwarteten NettoverduRerungserlose
der jeweiligen Filmrechte mindestens den
Buchwerten entsprechen. Abschreibungen
aufgrund von LizenzverduBerungen wur-
den im Berichtsjahr nicht vorgenommen.

2. Langfristige Vermdgenswerte

2.1 Anlagevermdgen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermdgens verweisen wir auf den Anla-
genspiegel.

Das beinhaltet
unverandert zum Vorjahr die vollstindig

Finanzanlagevermogen

abgeschriebene Beteiligung an dem US-
Unternehmen SightSound Technologies
Inc. Trotz einer im Berichtsjahr erfolgten
Bestdtigung der Patente von SightSound
Technologies hat das Management be-
schlossen, aufgrund der nach wie vor be-
stehenden Unsicherheiten, die im Zusam-
menhang mit der Durchsetzung und der
Vermarktung der Patente bestehen, den in
Vorjahren abgeschriebenen Beteiligungs-
wert weiter unverdndert beizubehalten.

2.2 Sonstige langfristige Vermégenswerte
Die langfristigen sonstigen Vermogens-
werte belaufen sich zum Bilanzstichtag auf
38.659 (i.V. 35.936) TEuro und beinhalten
insbesondere die als Vermogenswert bilan-
zierten Forderungen aus den Rechtsstrei-
tigkeiten in den USA in Héhe von 38.553
(i.V. 35.816) TEuro.

Die Forderungen aus Rechtsstreitigkeiten
betreffen die Anspriiche von Intertainment
gegen Franchise Pictures, die Comerica
Bank und andere Parteien. Auf Basis der
aktuell vorliegenden Anordnungen der
Schiedsrichter und weiterer Bestatigungs-

schreiben wird davon ausgegangen, dass
die Mittelzuflisse aus den Rechtsstreitig-
keiten in den USA im Geschaftsjahr 2012
realisierbar sind.

Als Basis der Bewertung dienen unter an-
derem die fur alle Parteien im Wesent-
lichen identischen Schadensgrundlagen,
die Intertainment bereits erfolgreich im
gewonnenen Rechtsstreit gegen Franchise
Pictures durchgesetzt hat. Es handelt sich
dabei insbesondere um Rickzahlungsan-
spriiche fiir geleistete Zahlungen, die aus
dem Budgetbetrug von Franchise Pictures
und weiterer Parteien resultieren. Diese
betreffen dem Grunde nach Filme, die ge-
liefert und tUberbezahlt wurden, und ange-
zahlte Filme, deren tatsdchliche Lieferung
nicht erfolgte.

Die Berechnung erfolgte auf Basis eines
Bewertungsmodells, in dem die Mittelzu-
flusse mit der Wahrscheinlichkeit ihrer ge-
schitzten Realisierung bewertet wurden.
Die Verdanderung der Hohe der bilanzierten
Forderung gegentber dem Vorjahr resul-
tiert aus erhaltenen Zahlungen aus der
Abwicklung der Insolvenz von Franchise
Pictures und aus Wechselkurseffekten.

Das Management beurteilt die bilanzierten
Ruckzahlungsanspriiche unverdndert als
werthaltig und geht von guten Erfolgsaus-
sichten im bevorstehenden Schiedsverfah-
ren gegen die Comerica Bank aus.

Sollte Intertainment seine Anspriiche ge-
gen die Comerica Bank durchsetzen, wir-
de nach Ansicht des Managements auch
die Comerica Bank fiir den bei Intertain-
ment entstandenen Schaden, der bereits
im Verfahren gegen Franchise Pictures und
andere Parteien erfolgreich durchgesetzt
wurde, aufkommen missen.
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Im Berichtsjahr haben sich die Schadenser-
satzforderungen — neben den erhaltenen
Zahlungen von Franchise Pictures — auf-
grund von Wechselkurseffekten ergebnis-
wirksam um 3.221 TEuro erhoht (i.V. Ver-
ringerung um 1.178 TEuro). Ausweis des
Kursgewinns erfolgt in der Gewinn- und
Verlustrechnung in den sonstigen betrieb-
lichen Ertragen (i.V. sonstiger betrieblicher
Aufwand).

Der Buchwert der finanziellen Vermogens-
werte entspricht den Nennwerten der For-
derungen, umgerechnet zum Kurs des Bi-
lanzstichtages abzuglich vorgenommener
Wertberichtigungen. Insgesamt wurde im
Rahmen der Bewertung der Schadenser-
satzforderungen ein Risikoabschlag von
ca. 50 % vorgenommen. Die Wertberich-
tigungen fur die kurz- und langfristigen
Schadensersatzforderungen belaufen sich
insgesamt auf 41.145 (i.V. 38.656) TEuro.
Die Forderungen bestehen in US-Dollar
und unterliegen somit dem Wechselkurs-
risiko.

Des Weiteren sind im Berichtsjahr unter an-
derem in den sonstigen Vermégenswerten
mit 105 (i.V. 121) TEuro die langfristigen
Teile der Korperschaftsteuererstattungs-
guthaben gemaR § 37 Abs.4 KStG enthal-
ten. Diese werden mit dem Barwert der in
Zukunft erstatteten Steuern bilanziert. Die
Korperschaftsteuererstattungsguthaben
bestehen in Euro und werden ratierlich
Uber einen Zeitraum bis 2017 ausgezahlt.

2.3 Aktive latente Steuern

Die aktive latente Steuerabgrenzung be-
inhaltet einen Betrag von 20.354 (i.V.
20.625) TEuro. Sie betrifft die Aktivierung
latenter Steuern auf Verlustvortrdge in
Hohe der erwarteten Realisierbarkeit. Dem
bilanzierten Betrag liegt ein geschatzter
Steuersatz von ca. 33 % fur Gewerbeer-
trag- und Korperschaftsteuer einschlieRlich
des Solidaritatszuschlags zugrunde.

3. Kurzfristige Schulden

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen betragen 243 (i.V. 436)
TEuro und resultieren insbesondere aus
Zahlungsverpflichtungen flir bezogene
Leistungen. Sie sind nicht verzinslich und
haben eine Flligkeit von bis zu 30 Tagen.
Der Buchwert dieser im Konzern erfassten
finanziellen Verbindlichkeiten entspricht
den Nennwerten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten
Verbindlichkeiten gegenliber dem Finanz-
amt fir noch abzufiihrende Lohn- und
Kirchensteuer in Hohe von 4 (i.V. 3) TEuro
und Verpflichtungen fir Gehaltszahlungen
in Hdhe von 9 (i.V. 0) TEuro.

Die kurz- und langfristigen Rickstellungen
belaufen sich in der Berichtsperiode auf
14.306 (i.V. 15.146) TEuro. Sie stehen
Uberwiegend im Zusammenhang mit den
Rechtsstreitigkeiten in den USA und ent-
halten im Wesentlichen Anspriche fur
Prozesserlosbeteiligungen mit 12.467 (i.V.
13.091) TEuro und erwartete kiinftige Pro-
zesskosten mit 1.500 (i.V. 1.730) TEuro.
Die Ruckstellungen des kurz- und langfri-
stigen Bereiches haben sich insgesamt wie
folgt entwickelt:
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RUCKSTELLUNGEN

V.3 in TEuro

1.1.2010  Verbrauch Auflésung Zufithrung 31.12.2010
Prozesserlos- 13.091 246 378 0 12.467
beteiligung
Prozesskosten 1.730 1.582 0 1.352 1.500
Abschluss- und
Priifungskosten 188 173 15 175 175
Sonstige 137 67 3 97 164
Gesamt 15.146 2.068 396 1.624 14.306

4. Langfristige Schulden

4.1 Verbindlichkeiten gegeniiber verbun-
denen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbun-
denen Unternehmen belaufen sich auf
14.635 (i.V. 14.090) TEuro und enthalten
die Darlehensverpflichtungen gegenutber
der MK Medien Beteiligungs GmbH. Im
Berichtsjahr erhielt Intertainment weitere
Darlehen in Héhe von 700 (i.V. 2.340)
TEuro zur Verfugung gestellt. Der Ausweis
der Verpflichtungen gegentiber der MK
Medien Beteiligungs GmbH erfolgt auf-
grund der Einbeziehung in den Konzernab-
schluss bei der Obergesellschaft unter den
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen.

Hinsichtlich der Falligkeiten und der Ver-
zinsung der Darlehensverpflichtung ver-
weisen wir auf unsere AusfUhrungen zu
den Beziehungen zu nahe stehenden Per-
sonen.

Der Buchwert dieser finanziellen Verbind-
lichkeiten entspricht den Nennwerten der
Darlehensverpflichtungen.

4.2 Riickstellungen

Wir verweisen auf unsere Ausflihrungen
zu den Ruckstellungen in den kurzfristigen
Schulden unter Absatz V.3.

4.3 Passive latente Steuern
Die passive latente Steuerabgrenzung
weist unverandert 32.950 TEuro auf und
wurde fur erfolgswirksame Konsolidie-
rungsmalinahmen gebildet, die sich in den
Folgeperioden voraussichtlich ausgleichen.
Der bilanzierte Betrag ergibt sich bei An-
wendung eines kombinierten Steuersatzes
von ca. 33 % aus Gewerbeertrag- und
Korperschaftsteuer einschlieBlich Solidari-
tatszuschlag.
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Die Entstehung der latenten Steuerposition
beruht im Wesentlichen auf einem Effekt
der Schuldenkonsolidierung. Die Intertain-
ment AG nahm in Vorjahren im Einzelab-
schluss auf Verrechnungskonten zu ihren
Tochterunternehmen Wertberichtigungen
vor. Im Rahmen der Schuldenkonsolidie-
rung fuhrt der Unterschiedsbetrag zur pas-
siven latenten Steuerabgrenzung.

5. Eigenkapital

Beziiglich der Entwicklung des Eigenka-
pitals verweisen wir insbesondere auf die
Veranderungsrechnung des Konzerneigen-
kapitals. Intertainment besaB zum 31. De-
zember 2010, ebenso wie in Vorjahr, keine
eigenen Aktien.

5.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanzstich-
tag unverdndert zum Vorjahr 18.008 TEuro
und verteilt sich auf insgesamt 14.085.041
ausgegebene nennwertlose Stiickaktien. Es
ist in voller Hohe einbezahilt.

GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand ist bis zum 05. August 2015
ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe neuer auf den In-
haber lautende nennwertlose Stlickaktien
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um weitere bis zu 1.801 TEuro zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 1). Dabei kann das
Bezugsrecht der Aktionare unter bestimm-
ten Voraussetzungen ganz oder teilweise
ausgeschlossen werden.

Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grund-
kapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats

bis zum 05. August 2015 gegen Bar- und/
oder Sacheinlage einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu 7.203 TEuro zu erhé-
hen (Genehmigtes Kapital II). Dabei kann
das Bezugsrecht der Aktiondre unter be-
stimmten Voraussetzungen ganz oder teil-
weise ausgeschlossen werden.

BEDINGTES KAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitaler-
héhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Bezugsrechten, die
von der Intertainment AG aufgrund der
Ermachtigung der Hauptversammlung
vom 18. Januar 1999 sowie aufgrund der
gednderten Ermdchtigung der Hauptver-
sammlung vom 09. Juli 1999 und vom 16.
Juli 2002 ausgegeben werden, von ihrem
Bezugsrecht Gebrauch machen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
weitere bis zu 383 TEuro durch Ausgabe
von bis zu 300.000 auf den Inhaber lau-
tende nennwertlose Stlickaktien bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 11). Die bedingte
Kapitalerh6hung dient der Gewéhrung von
Optionsrechten an Mitarbeiter (einschlief-
lich leitender Angestellter) der Gesellschaft
oder eines gegenwadrtig oder zukinftig
verbundenen Unternehmens, an die Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft und
an die Mitglieder der Geschéaftsfihrung
eines gegenwaértig oder zukunftig verbun-
denen Unternehmens nach MaBgabe der
Beschliisse der Hauptversammlungen vom
27. Juni 2001 (Aktienoptionsprogramm
2001) und vom 16. Juli 2002. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durch-
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gefiihrt, wie die Inhaber der Optionsrechte
von den ihnen gewéhrten Optionsrechten
Gebrauch machen.

Dartiber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro durch Ausgabe von bis zu
4.695.602 auf den Inhaber lautende nenn-
wertlose Stlickaktien bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital IIl). Die bedingte Kapita-
lerhdhung wird nur insoweit durchgefihrt,
als die Glaubiger von Wandlungsrechten
oder die Inhaber von Optionsscheinen, die
mit den von der Gesellschaft oder einem
Unternehmen, an dem die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich
beteiligt ist, bis zum 12. September 2010
auszugebenden Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen verbunden sind,
von ihren Wandlungs- bzw. Options-
rechten Gebrauch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Gldubiger der
von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men, an dem die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis
zum 12. September 2010 auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht
zur Wandlung erftillen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,
und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschéftsfuhrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde das
Grundkapital um weitere 383 TEuro durch
Ausgabe von bis zu 300.000 auf den In-
haber lautende nennwertlose Sttickaktien
nach MaRgabe des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 22. September 2003 fiir
das Aktienoptionsprogramm 2003 bedingt

erhoht (Bedingtes Kapital 1V).

5.2 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage betragt zum Bilanz-
stichtag 43.131 (i.V. 43.129) TEuro. Im
Geschéftsjahr 2010 wurden an Vorstand
und Mitarbeiter ausgegebene Aktienop-
tionen aufwandswirksam ber(cksichtigt.
Dies ftihrte zu einer Erhhung der Kapital-
ricklage um 2 (i.V. 5) TEuro.

5.3 Gewinnriicklage

Die Gewinnruicklage besteht unverandert in
Hohe von 116 TEuro und betrifft die gesetz-
liche Ricklage.

5.4 Konzernbilanzverlust

Zum 31. Dezember 2010 besteht ein
Bilanzverlust in Hohe von 63.488 (i.V.
63.546) TEuro. Der Konzernjahresiiber-
schuss belduft sich auf 58 (i.V. Fehlbetrag
2.880) TEuro.

VI. Erlauterungen zur Konzern-
Gesamtergebnisrechnung

1. Umsatzerlose

Intertainment realisierte im Berichtsjahr
keine Umsatzerlose. Im Vorjahr beliefen
sich diese auf 55 TEuro. Sie resultierten ins-
besondere aus der VerduBerung von DVD-
Lizenzrechten.

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betra-
gen 4.597 (i.V. 48) TEuro und enthalten
insbesondere Bewertungseffekte aus den
bilanzierten  Schadensersatzforderungen
in Hohe von 3.221 (i.V. 0) TEuro und aus
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den Ruckstellungen flir Prozesserldsbetei-
ligungen mit 378 (i.V. 0) TEuro. Zudem
erklarte die Obergesellschaft, die MK
Medien Beteiligungs GmbH, einen Forde-
rungsverzicht mit Besserungsschein tber
979 (i.V. 0) TEuro.

3. Materialaufwand

Der Materialaufwand belduft sich auf 555
(i.V. 3) TEuro und beinhaltet in den Auf-
wendungen flr Filmrechte und zugehorige
Leistungen die Abschreibung des Filmver-
mogens auf den niedrigeren geschatzten
NettoverduBerungserlos in Hohe von 554
(i.V. 0) TEuro.

4. Personalaufwand

Der Personalaufwand betrdgt 244 (i.V.
196) TEuro und beinhaltet mit 231 (i.V.
185) TEuro Gehélter und mit 13 (i.V. 11)
TEuro soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fur die Altersversorgung. Innerhalb
der Gehdlter wurde fiir an Vorstand und
Mitarbeiter ausgegebene Aktienoptionen
ein anteiliger Aufwand in Hohe von 2 (i.V.
5) TEuro berticksichtigt.

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen betragen 2.654 (i.V. 3.027) TEuro
und umfassen im Wesentlichen die Zufih-
rung zur Rickstellung fiir Prozesskosten
mit 1.353 (i.V. 580) TEuro, Rechts- und
Beratungskosten einschlieBlich Jahresab-
schlusskosten mit 1.020 (i.V. 392) TEuro.

6. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis belduft sich auf -820 (i.V.
-714) TEuro und beinhaltet ausschlieBlich
Zinsaufwendungen aus der Verzinsung der

von der MK Medien Beteiligungs GmbH
erhaltenen Darlehen. Sdmtliche Fremdka-
pitalzinsen wurden im Aufwand erfasst.

7. Steuern

Insgesamt weist der Konzern einen Steu-
eraufwand in Hohe von 266 (i.V. Steu-
erertrag 957) TEuro aus. Dieser beinhaltet
einen Steuerertrag auf laufende Steuern
vom Einkommen und Ertrag von 5 (i.V.
7) TEuro und latente Steuern in Hohe von
-271 (i.V. 950) TEuro.

Die laufenden Steuern vom Einkommen
und Ertrag beinhalten die Zinseffekte aus
den nach § 37 Abs.4 EStG erfassten kor-
perschaftsteuerlichen  Erstattungsgutha-
ben.

Latente Steuern werden auf temporére
Differenzen zwischen Handels- und Steu-
erbilanz und den sich aus der konzernein-
heitlichen Bewertung und Konsolidierung
ergebenden Unterschiedsbetragen gebil-
det. Der Konzernsteuersatz entspricht dem
durchschnittlichen inldndischen  Steuer-
satz, da das Konzernergebnis vor Steuern
im Inland generiert wird. Er betrdagt unter
Berticksichtigung der Gewerbesteuer so-
wie der Korperschaftsteuer inklusive des
Solidaritatszuschlags insgesamt ca. 33 %.
Intertainment rechnet zum Bilanzstichtag
mit einem Kérperschaftsteuersatz inklusive
Solidaritatszuschlag in Hohe von ca. 16 %
und mit einem Gewerbesteuersatz von ca.
17 %.

Es bestehen zum 31. Dezember 2010 ca.
241 Mio. Euro nicht genutzte korperschaft-
steuerliche Verlustvortrage und ca. 251
Mio. Euro nicht genutzte gewerbesteuer-
liche Verlustvortrage. Zum Bilanzstichtag



Anhang Konzern

Finanzbericht 2010

sind erwartete Steuerersparnisse aus der

Nutzung von korperschaftsteuerlichen
Verlustvortrdgen in Hohe von 99 Mio. Euro
und von gewerbesteuerlichen Verlustvor-
tragen in Hohe von 28 Mio. Euro aktiviert.
Die genannten aufgelaufenen Verluste
sind nach der geltenden Gesetzeslage im
Grundsatz unbeschrankt vortragsfahig. Al-
lerdings konnen laufende Gewinne einer
Periode, die 1 Mio. Euro Ubersteigen, nur
zu 60 % mit Verlustvortrdgen verrechnet
werden (Mindestbesteuerung). Die Ak-

tivierung der latenten Steuer wird durch

den bestehenden Uberhang der passiven
latenten Steuerabgrenzung gerechtfertigt.
Das Management ist der Ansicht, dass das
Ergebnis der zukinftigen Geschaftstatig-
keit mit groRer Wahrscheinlichkeit ausrei-
chende zu versteuernde Gewinne abwer-
fen wird, um die vorgenommene aktive
Steuerabgrenzung zu realisieren.

Auf Ansatz- und Bewertungsunterschiede
bei den einzelnen Bilanzposten entfallen
die folgenden bilanzierten aktiven und
passiven latenten Steuern:

V1.8 LATENTE STEUERN in TEuro
31.12.2010 31.12.2009

aktiv passiv aktiv passiv

Verlustvortrage 20.354 0 20.625 0
Schuldenkonsolidierung 0 32.950 0 32.950
Gesamt 20.354 32.950 20.625 32.950

Samtliche Verdnderungen wurden ergeb-
niswirksam innerhalb der Gewinn- und
Verlustrechnung berlcksichtigt.
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Verteilung der aktiven latenten Steuern:

VI.8 VERTEILUNG DER AKTIVEN LATENTEN STEUERN in TEuro

31.12.2010 31.12.2009
Korperschaftsteuer 15.628 15.704
Gewerbesteuer 4.726 4.921
Gesamt 20.354 20.625

Uberleitung vom erwarteten zum tatsich-
lichen Steuerergebnis:

VI.8 UBERLEITUNG VOM ERWARTETEN

ZUM TATSACHLICHEN STEUERERGEBNIS in TEuro

31.12.2010 31.12.2009

Ergebnis vor Ertragsteuern 324 -3.837

Konzernsteuersatz 33 % 33 %

Erwartete Ertragsteuer -107 1.266

Steuerauswirkungen durch:

Nicht aktivierungsfahige latente Steuern

aus Verlusten laufendes Jahr -198 -316

Ubrige Effekte 39 7

Steuern vom Einkommen und Ertrag -266 957
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VII. Sonstige Angaben

1. Bestandsgefahrdende Risiken
Der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2010 wurde unter der Pramisse der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit
(,Going Concern") aufgestellt. Das Ma-
nagement von Intertainment geht von ei-
ner positiven Fortbestehensprognose aus,
so dass Intertainment mit Gberwiegender
Wabhrscheinlichkeit im laufenden und den
folgenden Geschéftsjahren seine geschaft-
lichen Aktivititen unter Einhaltung der
Zahlungsverpflichtungen fortfiihren kann.
Der positiven Fortbestehensprognose liegt
eine integrierte Unternehmensplanung
zugrunde, aus der ein detaillierter Finanz-
plan abgeleitet wurde. Bestandteil ist die
Finanzierung des kinftigen Geschaftsbe-
triebs, der Rechtsstreitigkeiten in den USA
und der sonstigen Finanzierungsaktivi-
taten. Insgesamt ist die Einschdtzung des
Fortbestandes der Unternehmenstétigkeit
von wesentlichen Unsicherheiten gepragt,
die zum aktuellen Zeitpunkt nicht mit ab-
schlieBender Sicherheit beurteilt werden
kénnen. Im Einzelnen handelt es sich um:
o Sicherstellung der Finanzierung der
Rechtsstreitigkeiten in den USA
e Realisierung der Mittelzuflisse aus der
Abwicklung der Rechtsstreitigkeiten in
den USA.

Soweit die Mittelzufliisse der Finanzpla-
nung nicht wie geplant eintreten, ist der
Fortbestand von Intertainment in hohem
MaBe - auch sehr kurzfristig — wegen
drohender Zahlungsunfahigkeit sowie der
damit verbundenen Einleitung eines Insol-
venzverfahrens gefahrdet.

Durch das Urteil im Rechtsstreit gegen
Franchise Pictures und weitere Parteien
sowie aus dem Schiedsgerichtsverfahren
gegen die Comerica Bank und weitere
Parteien erwartet der Konzern mindestens
die in der Bilanz als Schadensersatzforde-
rungen ausgewiesenen Finanzmittelzuflis-
se.

SICHERSTELLUNG DER FINANZIERUNG DER
RECHTSSTREITIGKEITEN IN DEN USA

Das Management geht davon aus, dass
die Rechtsstreitigkeiten in den USA einen
kinftigen Finanzmittelbedarf von bis zu
1,5 (i.V. 1,7) Mio. Euro erfordern. Zur De-
ckung dieser Investition ist der Vorstand
auf entsprechende Finanzmittel von Drit-
ten, wie z. B. der MK Medien Beteiligungs
GmbH, angewiesen. Diese wurden zum
Aufstellungszeitpunkt dieses Konzernab-
schlusses nicht verbindlich zugesagt. Aus
heutiger Sicht ist es als sehr unwahrschein-
lich anzusehen, dass eine dritte Finanzie-
rungsquelle kurzfristig gefunden werden
kann, falls die MK Medien Beteiligungs
GmbH das Finanzierungsvolumen nicht
rechtzeitig und in ausreichendem Umfang
zur Verfligung stellt. Aufgrund der bisher
immer rechtzeitig erfolgten Finanzierung
durch die MK Medien Beteiligungs GmbH
geht das Management davon aus, dass
auch kiinftig die entsprechenden Finanz-
mittel zur Verfiigung gestellt werden. Eine
entsprechende Absichtserklarung der MK
Medien Beteiligungs GmbH liegt vor.
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MITTELZUFLUSSE AUS DER ABWICKLUNG
DER RECHTSSTREITIGKEITEN GEGEN DIE
COMERICA BANK

Es besteht das Risiko, dass der nach Auf-
fassung des Managements von Intertain-
ment bestehende Schadensersatzanspruch
gegen die Comerica Bank im Schiedsver-
fahren nicht durchgesetzt werden kann.
Ein solches Risiko kann sich auch durch das
Nichterscheinen von Zeugen realisieren.
Ein zusatzliches Risiko liegt darin, dass
Intertainment im Rahmen von Schieds-
spriichen zur Zahlung der zweiten Raten
aus den umstrittenen Filmen in Anspruch
genommen wird. Grundlage hierfur ist das
von der Comerica Bank Anfang 2003 in
Bezug auf den Film ,Driven” gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH einge-
leitete Schiedsverfahren, das im Anschluss
auf alle strittigen Franchise-Filme ausge-
weitet wurde, die von der Comerica Bank
finanziert wurden.

Falls die Comerica Bank mit dem von ihr
angestrengten  Schiedsgerichtsverfahren
Erfolg haben sollte, kann der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH eine Zahlungs-
verpflichtung in Hohe von tber 70 Mio.
US-Dollar entstehen. Fir den Fall, dass
das Schiedsgericht zugunsten der Bank
entscheidet, ist diese nach Einschatzung
von Intertainment dazu verpflichtet, die
Einnahmen aus der Auswertung der um-
strittenen Filmrechte auf die Zahlungsver-
pflichtung von Intertainment anzurechnen.
Es wird davon ausgegangen, dass diese
Einnahmen die Summe der von der Come-
rica Bank geforderten zweiten Raten tber-
steigen.

2. Segmentberichterstattung

Der Konzern verfligt tber keine berichts-
pflichtigen Segmente. Sdmtliche Angaben
betreffen den Filmlizenzrechtehandel.

3. Finanzinstrumente

GemaB der Vorschrift IFRS 7 werden zu
den Finanzinstrumenten neben den bereits
in den jeweiligen Bilanzpositionen enthal-
tenen Erlduterungen folgende Zusatzanga-
ben gemacht:
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Die folgende Ubersicht zeigt die innerhalb
der Finanzinstrumente ausgewiesenen fi-
nanziellen Vermogenswerte und finanzi-
ellen Schulden gegliedert nach den Kate-
gorien des IAS 39:

VII.3 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND FINANZIELLE SCHULDEN  in TEuro

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

31.12.2010 31.12.2009

Kategorie: Forderungen

Schadensersatzforderungen aus Rechtsstreitigkeiten

in den USA 38.553 38.483
Abgegrenzte Forderungen 34 35
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 1 27
Zahlungsmittel 577 88
Kategorie: Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte
Beteiligung (SightSound Technologies Inc.) 0 0
FINANZIELLE SCHULDEN
Kategorie: Finanzverbindlichkeiten zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 243 436
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen 14.635 14.090

Unter der Position , Beteiligung"” werden
die Anteile an der SightSound Technolo-
gies Inc. gezeigt, deren Marktwert nicht
zuverldssig ermittelt werden kann. Die
Bewertung wird zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten vorgenommen. Der bilanzielle

Ausweis erfolgt unter den Finanzanlagen.
Der Posten wird der Kategorie ,Zur Ver-
duBerung verfiugbare finanzielle Vermo-
genswerte" in der Gliederung nach 1AS 39
zugeordnet.
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Folgende Ergebnisse aus den Finanzinstru-
menten beeinflussten das Jahresergebnis
des Konzerns:

VII.3 ERGEBNISSE AUS FINANZINSTRUMENTEN in TEuro

2010 2009

Kategorie: Forderungen
Sonstige betriebliche Ertrige

Bewertung Forderungen aus Rechts-

streitigkeiten in den USA 3.221 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Bewertung Forderungen aus Rechts-

streitigkeiten in den USA 0 -1.178

Forderungsverzicht mit Besserungsschein der

MK Medien Beteiligungs GmbH 979 0
Summe 4.200 -1.178
Kategorie: Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete Verbindlichkeiten
Zinsergebnis

Verzinsung erhaltene Darlehen -820 -714
Summe -820 -714
Nettoergebnis 3.380 -1.892
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Die folgende Ubersicht zeigt die Buchwerte
sowie die Marktwerte von finanziellen Ver-
mogenswerten und finanziellen Schulden,
die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet sind:

VII.3 BUCHWERTE UND MARKTWERTE in TEuro

31.12.2010 31.12.2009

Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert

FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Kategorie: Forderungen
Schadensersatzforderungen aus

Rechtsstreitigkeiten in den USA 38.553 38.553 38.483 38.483
Abgegrenzte Forderungen 34 34 35 35
Ubrige finanzielle Vermdgenswerte 1 1 27 27
Zahlungsmittel 577 577 88 88

Kategorie: Zur VerauBerung verfiig-
bare finanzielle Vermégenswerte
Beteiligung (SightSound
Technologies Inc.) 0 0 0 0

FINANZIELLE SCHULDEN

Kategorie: Finanzverbindlichkeiten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 243 243 436 436

Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 14.635 14.635 14.090 14.090
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4. Ergebnis je Aktie

Das unverwdsserte Ergebnis je Aktie er-
rechnet sich aus der Division des Ergebnis-
anteils der Aktiondre der Intertainment AG
und der gewichteten durchschnittlichen
Anzahl der wéhrend des Geschéftsjahres
im Umlauf befindlichen Aktien. Eine Ver-
wasserung des Ergebnisses je Aktie resul-
tiert aus so genannten ,potenziellen Ak-
tien".

Fur das Geschéftsjahr 2010 ergibt sich
unverdndert zum Vorjahr eine gewich-
tete durchschnittliche Aktienanzahl von
14.085.041. Der Konzern erwirtschaftete
im Geschéftsjahr 2010 einen Jahresiiber-
schuss von 58 (i.V. Fehlbetrag 2.880) TEu-
ro. Das Ergebnis je Aktie fir 2010 belduft
sich auf 0,00 Euro nach -0,20 Euro in der
Vorperiode. Das verwdsserte Ergebnis je
Aktie besteht in gleicher Hohe. Die aus-
gegebenen Mitarbeiteroptionen kénnen
allerdings bei Eintritt der Austibungsbedin-
gungen in Zukunft das Ergebnis je Aktie
verwdssern. Zum Bilanzstichtag 31. De-
zember 2010 waren 70.000 (i.V. 95.000)
Optionen, die jeweils zum Erwerb einer
Stammaktie berechtigen, ausstehend.

5. Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Der Vorstand ist durch die Aktienopti-
onsprogramme 1999, 2001 und 2003
der Intertainment AG erméchtigt, Arbeit-
nehmern oder Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern und Mitgliedern der
Geschéftsfiihrung verbundener Unterneh-
men mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Rechte zum Bezug von nennwertlosen auf
den Inhaber lautende Stiickaktien anzu-
bieten. Die Berechtigung zum Bezug und

die Anzahl der Bezugsrechte werden fur
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
allein durch den Aufsichtsrat und im Ub-
rigen durch den Vorstand und Aufsichtsrat
festgelegt. Ein gesetzliches Bezugsrecht
der Aktiondre besteht nicht.
Voraussetzung flr die Austibung von Op-
tionsrechten ist, dass die Optionsrechte
nicht verfallen sind und dass sich der durch-
schnittliche Kurs der Xetra-Mittagsauktion
an den ersten finf Borsentagen nach der
ordentlichen  Hauptversammlung  um
mindestens 30 % gegenlber dem durch-
schnittlichen Kurs der Xetra-Mittagsaukti-
on der Intertainment-Aktie erhoht hat, der
dem Auslibungspreis bei der Ausgabe der
jeweiligen Bezugsrechte zugrunde gelegt
wurde. Dieses Erfolgsziel muss jeweils fur
diejenigen Bezugsrechte erreicht werden,
die in diesem Auslibungszeitraum erstmals
ausgelibt werden kdnnen. Soweit das Er-
folgsziel fiir diese Bezugsrechte erreicht
wurde, konnen sie unabhdngig von der
weiteren Kursentwicklung auch zu einem
spateren Zeitpunkt ausgelibt werden.
Nach den  Aktienoptionsprogrammen
2001 und 2003 kann jeweils nur innerhalb
von zwei Wochen nach der Bekanntgabe
eines Jahres-, Halbjahres- oder Quartals-
geschéftsberichts der Gesellschaft das An-
gebot zur Zeichnung der Optionsrechte
unterbreitet werden. Das Angebot kann
nur innerhalb von vier Wochen nach An-
gebotsunterbreitung gezeichnet werden.
Die Bezugsrechte kdnnen unter Einhaltung
der entsprechenden Sperrfristen und Aus-
Ubungsvoraussetzungen jahrlich wahrend
des vierten Borsentags und der darauffol-
genden 15 Borsentage nach der ordent-
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lichen Hauptversammlung und nach der
Bekanntgabe des Ergebnisses fiir das dritte
Quartal ausgeiibt werden. Bis zu 25 % der
Bezugsrechte konnen erstmals nach zwei
Jahren ab dem Zeitpunkt der Ausgabe der
Bezugsrechte ausgelibt werden. In den fol-
genden drei Jahren kénnen jeweils weitere
25 % pro Jahr ausgelibt werden. Werden
bis zu diesem letztmaligen Zeitpunkt Be-
zugsrechte nicht ausgelbt, verfallen diese
ersatzlos.

Von den im Rahmen des Aktienoptions-
programms 1999 zwischen 1999 und 2003
ausgegebenen 350.000 Aktienoptionen
sind zum Bilanzstichtag 31.12.2010 samt-
liche Aktienoptionen verfallen.

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2001 wurden 58.000 Optionen in 2003
und 132.000 Optionen in 2004 mit einem
Auslibungspreis von 2,00 Euro ausgege-
ben. Zudem erfolgte eine Ausgabe lber
25.000 Optionen in 2009 zu einem Ausu-
bungspreis von 1,28 Euro. Zum Bilanzstich-
tag 31.12.2010 waren insgesamt 215.000
(i.V. 190.000) Aktienoptionen verfallen.
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramms
2003 wurden im Geschéftsjahr 2004 ins-
gesamt 140.000 Aktienoptionen mit einem
Austibungskurs von 2,00 Euro und 70.000
Aktienoptionen mit einem Austibungspreis
von 1,28 Euro in 2005 ausgegeben; davon
waren zum Bilanzstichtag 140.000 (i.V.
140.000) Aktienoptionen verfallen.

Die Anzahl der Aktienoptionen entwickelte

sich wie folgt:

VII.5 ENTWICKLUNG DER AKTIENOPTIONEN in Stlick
2010 2009

Zu Beginn der Berichtsperiode

ausstehende Optionen 95.000 203.000

In der Berichtsperiode

gewdhrte Optionen (0] 25.000

In der Berichtsperiode

verfallene Optionen -25.000 -133.000

Zum Ende der Berichtsperiode

ausstehende Optionen 70.000 95.000

Zum Ende der Berichtsperiode

ausiibbare Optionen 52.500 52.500

Zum Ende der Berichtsperiode

noch verfiigbare Optionen 175.000 175.000

Der durchschnittliche Austbungspreis der
zum Bilanzstichtag 31.12.2010 ausgege-
benen Aktienoptionen betragt 1,28 (i.V.
1,28) Euro. Der durchschnittliche Aus-
Ubungspreis der verfallenen Aktienop-
tionen betrug 1,28 (i.V. 2,00) Euro.
GemdB den zuvor beschriebenen Bedin-
gungen der Aktienoptionspldne betragt
die Vertragslaufzeit bis zu 5 Jahre; die aus-
gegebenen, noch nicht verfallenen Aktien-
optionen kénnen unter der Realisierung
der Voraussetzungen mit 70.000 Stiick im
Geschéftsjahr 2011 ausgelibt werden.
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Die ausgegebenen Aktienoptionen werden
in Anlehnung an IFRS 2 ergebniswirksam
erfasst. Im Geschéftsjahr 2010 wurden in
diesem Zusammenhang im Personalauf-
wand 2 (i.V. 5) TEuro als Aufwand gebucht.
Fur den Zweck der Bewertung wurde der
beizulegende Zeitwert der Aktienoptionen
auf Basis des Black-Scholes-Optionspreis-
modells berechnet. Der Bewertungszeit-
punkt (,measurement date") ist dabei der
Zusagezeitpunkt (,, grant date") der Aktien-
optionen. Der auf diese Weise ermittelte
beizulegende Zeitwert wird anschlieBend
Uber den Erdienungszeitraum (,, vesting pe-
riod") gleichmaRig Gber den Personalauf-
wand der Kapitalrticklage zugefthrt. Der
Erdienungszeitraum besagt, dass die Aus-
Ubung der Aktienoptionen erst nach zwei
Jahren mit 25 % und ab diesem Zeitpunkt
jedes folgende Jahr mit weiteren 25 %
erfolgen kann. Die Austibungsbedin-
gungen sind im einleitenden Abschnitt zu
dieser Ziffer definiert. In Ubereinstimmung
mit den Ubergangsvorschriften zu IFRS 2
werden in die Bewertung nur die Aktien-
optionen einbezogen, die nach dem 7. No-
vember 2002 zugeteilt wurden.

Die Bewertungsparameter fur das Black-
Scholes-Optionspreismodell  beinhalteten
einen risikolosen Zinssatz von 5 % bzw.
2,4 %, eine erwartete Dauer bis zur Aus-
Gbung von 5 Jahren und eine erwartete
Volatilitit von 120 % bzw. 60 %. Die
erwartete Volatilitat basiert auf der histo-
rischen Entwicklung des Aktienkurses der
Intertainment AG. Der Berechnung wurde
im Zeitpunkt der Ausgabe der Zeitraum der
vorangegangenen 250 Tage zugrunde ge-
legt.

6. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
und Eventualschulden

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschaftsjahres
2004
nahmen wurde ein Rahmenvertrag mit

erfolgten  Reorganisationsmaf-
einem US-Produzenten neu strukturiert.
Zum Ausgleich der daraus entstandenen
Verpflichtungen wurden Anspriche aus
abgeschlossenen  Lizenzverkdufen des
Filmtitels , Twisted” an den Produzenten
abgetreten. Dartiber hinaus werden laufen-
de Auswertungsergebnisse aus bestimm-
ten Territorien auf die Verpflichtungen von
Intertainment angerechnet. Es besteht die
Moglichkeit, dass in Zukunft aus dieser
Neustrukturierung weitere finanzielle Ver-
pflichtungen fir Intertainment entstehen.
Der Vorstand beurteilt die Inanspruchnah-
me aus dieser moglichen Verpflichtung als
niedrig, da die vereinnahmten Erl6se aus
bestimmten Territorien die Verpflichtungen
decken sollten.

VERPFLICHTUNGEN AUS SCHIEDSGERICHTS-
VERFAHREN

Das Schiedsgerichtsverfahren, das ur-
sprunglich fur den Filmtitel ,Driven” be-
stand, wurde auf alle strittigen Franchise-
Pictures-Filme, die die Comerica Bank
finanziert hat, und samtliche Schadenser-
satzanspriiche, die Intertainment gegen
die Comerica Bank geltend macht, ausge-
weitet. Die Comerica Bank fordert in die-
sem Schiedsverfahren alle ausstehenden
Raten fur die strittigen Franchise-Pictures-

Filme, die von ihr finanziert wurden. Der
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Gesamtbetrag belduft sich auf Gber 70
Mio. US-Dollar. Fur weitere Ausfihrungen
verweisen wir auf den Lagebericht.

SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN AUS PROZESS-
ERLOSBETEILIGUNGEN

Soweit die Mittelzufliisse aus dem Rechts-
streit gegen Franchise Pictures und andere
Parteien sowie dem Schiedsgerichtsverfah-
ren gegen die Comerica Bank und andere
Parteien die unter den sonstigen Vermo-
genswerten ausgewiesenen Schadenser-
satzforderungen von 38.553 (i.V. 38.483)
TEuro Ubersteigen, entstehen aufgrund
weitere

vertraglicher ~ Vereinbarungen

Verpflichtungen fir Prozesserl6sbeteili-
gungen, die im Geschaftsjahr 2010 nicht

erfasst wurden.

7. Sonstige Haftungsverhiltnisse

SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Im Rahmen der in den Vorjahren abge-
schlossenen  ReorganisationsmaBnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
liegen umfangreiche Sicherungstibereig-
nungen bestehender Vermdgensgegen-
stdinde an die Vertragspartner vor. Sie
dienen der Absicherung von mdglichen,
in Zukunft entstehenden, finanziellen Ver-
pflichtungen. Zur Absicherung dieser Ver-
pflichtungen wurden Sicherheiten bis zu
einer Hohe von maximal 7 Mio. US-Dollar
eingerdumt. Die Inanspruchnahme wird als
niedrig beurteilt, da der Vorstand davon
ausgeht, dass keine Zahlungsverpflichtung
mehr besteht.

8. Zielsetzung und Methoden des Finanz-
risikomanagements

Die
Finanzinstrumente umfassen die als finan-

von Intertainment verwendeten
zielle Vermogenswerte erfassten Finanzan-
lagen, Zahlungsmittel sowie die sonstigen
finanziellen Vermogenswerte. Die Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie gegenlber verbundenen Unterneh-
men stellen die finanziellen Schulden des
Intertainment Konzerns dar.

Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente
ist die Finanzierung der Geschéftstatigkeit
des Konzerns und die Sicherstellung der
Prozessfinanzierung.
Entsprechend den konzerneinheitlichen
Richtlinien wurde in den Geschéftsjahren
2010 und 2009, und wird auch kinftig,
kein Handel mit Derivaten betrieben. Das
Risikomanagement des Konzerns in Bezug
auf Finanzinstrumente wird durch das Ma-
nagement der Intertainment AG ausgelibt.
Die sich aus den Finanzinstrumenten er-
gebenden wesentlichen Risiken des Kon-
zerns umfassen insbesondere Liquiditéts-,
Wiéhrungs- und Kreditrisiken. Die Unter-
nehmensleitung hat Strategien und Ver-
fahren zur Steuerung einzelner Risikoarten
beschlossen, die im Folgenden dargestellt
werden.

LIQUIDITATSRISIKO

Als Liquiditétsrisiko ist das Risiko bezeich-
net, finanzielle Verpflichtungen nicht frist-
gerecht erfiillen zu konnen. Der Konzern
uberwacht laufend im Rahmen monatli-
cher Reportings aller Konzerngesellschaf-
ten das Risiko eines etwaigen Liquidi-
tatsengpasses. Das Ziel des Konzerns ist es,
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ein Gleichgewicht zwischen der kontinu-
ierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs
und der Sicherstellung der Flexibilitat durch
die Nutzung von Eigenkapital- und Schuld-
instrumenten zu wahren.

Der Konzern verfligt zum Bilanzstichtag
Uber kurzfristige Vermogenswerte in Hohe
von 901 (i.V. 3.771) TEuro. Dem stehen
1.890 (i.V. 1.466) TEuro an kurzfristigen
Schulden gegenuber. Ziel des Manage-
ments ist es, aufgrund der eingeschrankten
operativen Geschaftstatigkeit zeitnah wei-
tere externe Finanzierungen, insbesondere
von der MK Medien Beteiligungs GmbH zu
erhalten, um die Prozesskosten in den USA
auszugleichen.

Intertainment steuert die Liquiditat tber
eine monatliche Finanzplanung, um Liqui-
ditdtsengpésse rechtzeitig zu identifizieren
und bewerten zu kdénnen. Zu den Fallig-
keiten und der Analyse der Finanzinstru-
mente verweisen wir auf unsere Ausfih-
rungen zu den einzelnen Bilanzpositionen
in diesem Konzernanhang.

MARKTRISIKO

Das Marktrisiko in Bezug auf die Finanz-
instrumente beinhaltet das Risiko einer
Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts
der bestehenden Finanzinstrumente. Die-
ses Risiko untergliedert sich in das Wéh-
rungs- und das Zinsanderungsrisiko.
Intertainment ist hierbei verstdrkt dem
Wiéhrungsrisiko ausgesetzt, da die Scha-
densersatzforderungen, und damit der
Uberwiegende Teil der Forderungen, in
US-Dollar geltend gemacht werden. Die
finanziellen Schulden bestehen vollstandig
in der Wéhrung Euro.

Wir gehen davon aus, dass eine Veran-
derung des Wechselkurses des US-Dollars
zum Euro von +/- 10 % eine Auswirkung
von -3.505 bis +4.284 TEuro auf die beste-
henden Finanzinstrumente und die von ihr
direkt abhdngigen Positionen haben kann
und somit auf das Konzernergebnis Einfluss
nimmt.

Intertainment nimmt, insbesondere auf-
grund fehlender Finanzmittel, keine spezi-
fischen Sicherungsgeschéfte fir die Absi-
cherung der Wéhrungsrisiken vor.
Bezlglich des Zinsanderungsrisikos ist an-
zumerken, dass Intertainment besonde-
ren Risiken in Bezug auf Anderungen der
Marktzinsen nicht wesentlich ausgesetzt
ist. Finanzielle Verbindlichkeiten, insbe-
sondere Verpflichtungen aus der Darle-
hensgewdhrung, sind dem zinsbedingten
Cashflow-Risiko nicht ausgesetzt, da alle
Vertrdge eine feste Verzinsung vorsehen.

KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko betrifft bei Intertainment
die ausgewiesenen finanziellen Vermo-
genswerte und damit einen bedeutenden
Betrag von 65 % (i.V. 65 %) der Gesamt-
bilanzsumme. Diese Positionen werden mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet.

Ausfallrisiken koénnen dabei entstehen,
wenn Schuldner ihren Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen. Das maximale
Ausfallrisiko von Intertainment entspricht
der Hohe der ausgewiesenen Forderungen
und finanziellen Vermégenswerte. Der Ein-
tritt des maximalen Ausfallrisikos ist insbe-
sondere denkbar, wenn Intertainment die
bilanzierten  Schadensersatzforderungen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
nicht realisieren kann.
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Uber die beschriebenen Risiken hinaus lie-
gen keine weiteren wesentlichen Preisan-
derungsrisiken oder Risiken aus Zahlungs-
stromschwankungen vor. Hinsichtlich der
quantitativen Angaben verweisen wir auch
auf die Ausfiihrungen zu den einzelnen Bi-
lanzpositionen, insbesondere zu den sons-
tigen Vermdgenswerten.

KAPITALMANAGEMENT

Vorrangiges Ziel des Kapitalmanagements
des Konzerns ist es sicherzustellen, dass es
zur Unterstlitzung der Geschaftstatigkeit
und zur Maximierung des Shareholder Va-
lue ein hohes Bonitétsrating und eine gute
Der
steuert seine Kapitalstruktur und nimmt

Eigenkapitalquote erzielt. Konzern
Anpassungen unter Beriicksichtigung des
Wandels der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen vor. Zur Aufrechterhaltung
bzw. Anpassung der Kapitalstruktur kann
der Konzern beispielsweise neue Anteile
ausgeben.

9. Risikomanagement und internes Kon-
trollsystem

Intertainment hat die Geschéftsprozesse
untersucht und die daraus resultierenden
Risiken identifiziert, analysiert sowie be-
wertet und MaBnahmen entwickelt, um
diese im Rahmen einer permanenten Ri-
sikoliberwachung zu minimieren. Darauf
aufbauend wird das Risikoliberwachungs-
system zur Erkennung von gefahrdenden
Einflissen weiterentwickelt und erganzt.
Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auch auf die dargestellten Risiken der kinf-
tigen Entwicklung im Lagebericht. Zudem
bestehen fest definierte Prozesse des inter-

nen Kontrollsystems.

10. Ergdnzende Angaben zur Cashflow-
Rechnung nach IAS 7

Die Kapitalflussrechnung wird nach der
indirekten Methode dargestellt. Die Zah-
lungsstrome sind in die Bereiche Cash-
flow aus Geschaftstatigkeit, Cashflow aus
Investitionstéatigkeit und Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit aufgeteilt.

Im Cashflow aus der Geschaftstatigkeit
sind die nicht zahlungswirksamen opera-
tiven Aufwendungen und Ertrage elimi-
niert.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
beinhaltet die im Berichtsjahr erhaltenen
Gesellschafterdarlehen in Héhe von 700
(i.V. 2.340) TEuro.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden, wie im
Vorjahr, keine Zahlungen fur Ertragsteu-
ern geleistet. Intertainment erhielt keine
Zinsen (i.V. 1) TEuro gutgeschrieben. Die
erfassten Zinsaufwendungen, insbesonde-
re aus erhaltenen Darlehen von der MK
Medien Beteiligungs GmbH, fihrten in der
Berichtsperiode zu keinen Auszahlungen.
In den Geschéftsjahren 2010 und 2009
fanden keine wesentlichen |, nicht zah-
lungswirksame Transaktionen" statt, die
ausschlieBlich das Eigenkapital betreffen.
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11. Organe der Gesellschaft

Der Vorstand setzte sich im Berichtsjahr

2010 wie folgt zusammen:

e Bertil le Claire, Wirtschaftsingenieur,
Berlin (ab 29. November 2010)

e Jorg Brockmann, Jurist, Frankfurt am
Main (bis 26. November 2010)

Aufgrund des unerwarteten Todes von
Herrn Brockmann hat der Aufsichtsrat am
29. November 2010 beschlossen, Bertil le
Claire zum Stellvertreter eines verhinderten
Vorstandes gemdB § 105 Abs. 2 AktG bis
zum 28. Februar 2011 zu bestellen. Am 28.
Februar 2011 erfolgte eine Verlangerung
der Bestellung bis zum 30. April 2011.

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéfts-

jahr 2010 wie folgt zusammen:

e Jost Arnsperger, Rechtsanwalt, Berlin
(Vorsitzender)

e Prof. Dr. Michael Adams, Universitits-
professor, Bonn (stellvertretender Vorsit-
zender)

e Bertil le Claire, Wirtschaftsingenieur, Ber-
lin (ab 3. Februar 2010 bis 29. Novem-
ber 2010)

Jost Arnsperger war im Berichtsjahr zudem
noch Aufsichtsratsmitglied bei der Kera-
mag AG, Ratingen.

Prof. Dr. Michael Adams legte sein Amt
als Aufsichtsrat am 10. Februar 2011 nie-
der. Mit Beschluss vom 18. Februar 2011
bestellte das Registergericht Minchen Dr.
Oliver MaaB, Rechtsanwalt, Miinchen,
und Bernhard Pollinger, Kaufmann/Wirt-
schaftsingenieur, Ebersberg, zu neuen Auf-
sichtsrdten der Intertainment AG.

12. Beziehungen zu nahe stehenden
Personen und Unternehmen (sog. related
parties)

Als ,related parties” im Sinne des IAS 24
kommen vor allem die Vorstands- und die
Aufsichtsratsmitglieder der Intertainment
AG in Betracht sowie die Anteilseigner der
Gesellschaft,
und maRgeblichen Einfluss haben.

die einen beherrschenden

a) Vorstand

Die Vorstandsbezlge fur das Geschaftsjahr
2010 beliefen sich insgesamt auf 120 (i.V.
104) TEuro. Diese verteilen sich mit 9 (i.V.
0) TEuro auf Bertil le Claire und 111 (i.V.
104) TEuro auf Jorg Brockmann (verstor-
ben).

Zudem besteht eine Verpflichtung zur Ge-
haltsfortzahlung an die Hinterbliebenen
von Herrn Brockmann flr einen Zeitraum
von sechs Monaten. In diesem Zusammen-
hang wurden 10 TEuro in 2010 ausbezahlt
und 44 TEuro in die Rickstellungen ein-
gestellt. Die Herrn Brockmann zugeteilten
Aktienoptionen (25.000 Stiick) sind verfal-
len.



Anhang Konzern

Finanzbericht 2010

Es besteht unverdndert eine Vereinbarung,
wonach die ehemaligen Vorstandsmit-
glieder Rudiger Baeres und Achim Gerlach
in Abhangigkeit von den Mittelzufliissen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
eine erfolgsabhéngige Verglitung erhalten.
Die Schatzung der Hohe ergibt zum Bilanz-
stichtag insgesamt einen Betrag von 1.648
(i.V. 2.319) TEuro. Rldiger Baeres erhielt
Ende 2010 eine erste Zahlung in Hohe 132
(i.V. 0) TEuro.

Zudem wurde im Geschéftsjahr 2010 fur
Herrn Gerlach ein Beratungsaufwand samt
Auslageerstattung in Hohe von insgesamt
52 (i.V. 12) TEuro erfasst.

b) Aufsichtsrat

Fur das Geschéftsjahr 2010 sind insgesamt
Aufsichtsratsbezlige in Hohe von 34 (i.V.
34) TEuro erfasst. Diese Vergiitungen be-
stehen ausschlieBlich aus einer erfolgsun-
abhdngigen Komponente und verteilen
sich wie folgt: Jost Arnsperger 14 (i.V. 14)
TEuro, Prof. Dr. Adams 11 (i.V. 9) TEuro
und Bertil le Claire 9 (i.V. 0) TEuro.
Variable Zusatzzahlungen wurden nicht
geleistet. Zudem wurden den genannten
Aufsichtsraten die mit der Austibung ihrer
Tatigkeit verbundenen Reisekosten erstat-
tet.

Fur die Rechtsanwaltsgesellschaft Squire
Sanders Hammonds LLP (vormals Ham-
monds LLP), in der Jost Arnsperger Part-
ner ist, wurden im Berichtsjahr im Rahmen
eines gesonderten Beratungsvertrages
(nach & 114 AktG) Vergltungen in Hohe
von 11 (i.V. 159) TEuro erfasst.

¢) MK Medien Beteiligungs GmbH

Die MK Medien Beteiligungs GmbH ist
aufgrund der Hohe ihres Anteilsbesitzes
an der Intertainment AG als nahe stehen-
des Unternehmen zu beurteilen. Folgende
Beziehungen hat der Konzern mit der MK
Medien Beteiligungs GmbH:

() Die MK Medien Beteiligungs GmbH
besitzt eine Darlehensforderung gegen
Intertainment in Héhe von 14 Mio. Euro
zuztiglich kumulierter Zinsen in Hohe von
2.104 (i.V. 1.522) TEuro. Diese Zinsen
wurden bisher nicht ausbezahlt. Fir das
Darlehen und die Zinsen besteht eine Stun-
dungsvereinbarung. Wir verweisen auf un-
sere entsprechenden Erlduterungen. Das
Darlehen war gemdB den Bestimmungen
des Darlehensvertrages bis Ende 2008
mit 9 Mio. Euro in mehreren Teilbetragen
zu tilgen. Die Tilgung eines weiteren Be-
trags von 5 Mio. Euro ist an die Hohe der
Einnahmen gekoppelt, die Intertainment
moglicherweise aus den juristischen Ausei-
nandersetzungen in den USA erzielt. Der
Ausweis dieses an die Prozesserlose gekop-
pelten Betrages erfolgt unter den langfris-
tigen Ruckstellungen. Der ausstehende
Verbindlichkeitsbetrag wird gemaR der
urspriinglichen Vereinbarung mit 2,85 %
p.a. verzinst. Die Zinsen waren nach der
urspriinglichen Darlehensvereinbarung je-
weils nachschiissig zum Ende eines Quar-
tals, erstmals jedoch zum 31. Dezember
2006 zu zahlen. Fur den Teilbetrag in Hohe
von 5 Mio. Euro gilt seit dem 1. Januar
2009 ein Zinssatz von 6,5 % p.a. auf den
noch offenen Teilbetrag.
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(1) Dartber hinaus wurde in der Ursprungs-
vereinbarung geregelt, dass Intertainment
spatestens bis zum 31. Dezember 2006
verpflichtet ist, die mit den Darlehen ver-
bundenen Gerichtskosten in Hohe von 125
TEuro und entstandene Rechtsanwaltskos-
ten in Hohe von 50 TEuro zu erstatten. Wir
verweisen auch in diesem Zusammenhang
auf unsere Erlauterungen zur Stundungs-
vereinbarung.

() Die MK Medien Beteiligungs GmbH
gewdhrte Intertainment weitere mit 7,5 %
p.a. verzinste Darlehen in Hohe von ins-
gesamt 269 TEuro zuzlglich kumulierter
Zinsen in Hohe von 85 (i.V. 65) TEuro.
Im Berichtsjahr sind Zinsen in Hohe von
20 (i.V. 23) TEuro erfasst. Zahlungen er-
folgten nicht. Darliber hinaus bestehen fir
durch die MK Medien Beteiligungs GmbH
Ubernommene Kosten unverdndert zum
Vorjahr Ruckzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 465 TEuro. Auch fur diese Po-
sitionen gelten die Regelungen der Stun-
dungsvereinbarung. Auf Grundlage des in
Ziffer (X) erklarten Forderungsverzichts mit
Besserungsschein ist das genannte Darle-
hen anteilig mit 30 TEuro samt betreffen-
der Zinsen erloschen. Die Verpflichtung der
Ruckzahlung der Gibernommenen Kosten
ist vollstandig weggefallen.

(IV) Stundungsvereinbarung mit der MK
Medien Beteiligungs GmbH (vormals Kino-
welt GmbH): Am 22. Méarz 2007/3. Mai
2007 einigte sich die Kinowelt-Gruppe mit
Intertainment auf eine Stundungsverein-
barung fiur die Ruckzahlung ihrer Darle-
hensforderungen und Kostenerstattungs-

anspriiche gegenlber Intertainment. Im
Rahmen der Vereinbarung verzichtete die
Kinowelt-Gruppe darauf, dass Intertain-
ment seine Verbindlichkeiten fristgerecht
zuriickzahlen muss, falls dadurch die Illi-
quiditat von Intertainment droht. Zudem
vereinbarten beide Parteien, dass Intertain-
ment aus den frei verfligbaren Finanzmit-
teln vorrangig den Geschéftsbetrieb und
die Rechtsstreitigkeiten in den USA finan-
ziert. Im Zusammenhang mit der Abtre-
tung der zugrunde liegenden Forderungen
an die MK Medien Beteiligungs GmbH
ging auch diese Stundungsvereinbarung
entsprechend mit tber.

(V) Mit Vereinbarung vom 24. Januar 2008
verkaufte die Intertainment AG an die MK
Medien Beteiligungs GmbH Forderungen
aus Filmverkdufen mit einem Gesamtbe-
trag von 492.200,00 Euro zu einem Ver-
kaufspreis von 483.898,85 Euro. Diese
Forderungen wurden zeitgleich an den Er-
werber abgetreten. Der Verkaufspreis war
in Hohe von 350 TEuro mit Vertragsunter-
zeichnung und mit dem Restbetrag am 20.
April 2008 zur Zahlung fallig. Zum Bilanz-
stichtag bestehen seitens der Intertainment
AG noch Ruckzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 169 TEuro. Auf Grundlage des in
Ziffer (X) erklarten Forderungsverzichts mit
Besserungsschein ist diese Position samt
Zinsen zum Bilanzstichtag erloschen.

(V1) Die Kinowelt GmbH (jetzt MK Medi-
en Beteiligungs GmbH) verpflichtete sich
Rechnungen der Intertainment AG zu be-
zahlen (Kostentibernahme) und der Inter-
tainment AG diese Betrdge als Darlehen
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zu gewdhren. Fur diese Darlehen beste-
hen keine Zinszahlungsverpflichtungen, so
dass nach Auffassung des Vorstandes kein
Nachteil aus dieser Darlehensvereinbarung
fur die Intertainment AG besteht. Zum Bi-
lanzstichtag ist die Riickzahlungsverpflich-
tung in Hohe von 465 TEuro gegeniber
der MK Medien Beteiligungs GmbH auf-
grund des Forderungsverzichtes (Ziffer (X))
mit Besserungsschein entfallen.

(VIl) Weitere im Geschaftsjahr 2009 ge-
wadhrte Darlehen: Die MK Medien Beteili-
gungs GmbH gewdhrte im Geschéftsjahr
2009 Intertainment weitere mit 7,5 % p.a.
verzinste Darlehen in Hohe von insgesamt
2.340 TEuro. Fur diese Darlehen wur-
den 2010 Zinsen in Hohe von 176 TEuro
erfasst. Auszahlungen erfolgten hierflr
ebenfalls nicht. Die Intertainment AG hat
an die Darlehensgeberin die Filmbiblio-
theken bzw. Lizenzen sowie die Erlose aus
deren Verwertung und die Anspriiche aus
der Abwicklung der Insolvenz der Fran-
chise-Pictures-Gruppe zur Sicherung ab-
getreten. Auf Grundlage des in Ziffer (X)
erklarten Forderungsverzichtes mit Besse-
rungsschein sind die Zinsforderungen aus
diesem Darlehen in Hohe von 259 TEuro
zum Bilanzstichtag erloschen.

(VII) Weitere im Geschaftsjahr 2010 ge-
wéhrte Darlehen: Im Geschéftsjahr 2010
wurden von der MK Medien Beteiligungs
GmbH weitere Darlehen Uber insgesamt
700 TEuro an die Intertainment AG ge-
wahrt. Sie werden mit 7,5 % p.a. verzinst.

Die Zinsen beliefen sich in 2010 auf 47
TEuro und wurden nicht ausbezahlt. Auf
Grundlage des in Ziffer (X) erklarten Forde-
rungsverzichts mit Besserungsschein sind
die Zinsforderungen aus diesem Darlehen
zum Bilanzstichtag erloschen.

(IX) Die im Geschéftsjahr 2009 und 2010
gewdhrten Darlehen waren am 30. April
2011 zur Ruckzahlung féllig. Mit Wirkung
zum Félligkeitstag wurde die Laufzeit der
Darlehen einschlieBlich der Rickzahlungs-
verpflichtung aus dem Verkauf von For-
derungen um weitere 12 Monate verlan-
gert. Die MK Medien Beteiligungs GmbH
hat zusétzlich das Recht zur Félligstellung,
wenn die Intertainment AG oder ihre Toch-
tergesellschaften zuvor Zahlungen aus den
Rechtsstreitigkeiten in den USA erhalten,
wenn und soweit trotz der Rickzahlung
der operative Geschéftsbetrieb der Inter-
tainment AG insolvenzfrei aufrechterhalten
werden kann.

(X) Forderungsverzicht mit Besserungs-
schein: Im Dezember 2010 erklarte die
MK Medien Beteiligungs GmbH mit Wir-
kung zum 31. Dezember 2010 einen For-
derungsverzicht mit Besserungsschein auf
bestimmte Darlehens- und Zinspositionen
(siehe zuvor) in Hohe von 979 (i.V. 0) TEu-
ro.

13. Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2010 beschéftigte der
Konzern durchschnittlich 1 (i.V. 2) Arbeit-
nehmer.
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14. Sitz der Gesellschaft

Die Intertainment AG war bis zum Marz
des Berichtsjahrs am Karl-Scharnagl-Ring 7
in 80539 Miinchen anséssig. Im Marz 2010
wurde die Geschéftsadresse an den Maxi-
miliansplatz 5, 80333 Miinchen verlegt.

15. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Wir verweisen in diesem Zusammenhang
auf den Nachtragsbericht im Lagebericht.

16. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Intertainment AG haben die nach § 161
AktG geforderte Entsprechenserklarung
zum Deutschen Corporate Governance
Kodex abgegeben und den Aktiondren
auf der Website der Gesellschaft (www.
intertainment.de) dauerhaft zugédnglich

gemacht.

17. Honorare des Abschlusspriifers

Das fur die PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft  erfasste
Gesamthonorar betrdgt 68 TEuro. Es ver-
teilt sich mit 63 (i.V. 82) TEuro auf Ab-
schlusspriifungsleistungen samt  Ausla-
generstattung und mit 5 (i.V. 0) TEuro
auf Steuerberatungsleistungen. Weiterge-
hende Beratungsleistungen wurden im Be-

richtsjahr nicht erbracht.

Miinchen, 21. April 2011
Intertainment AG

Bertil le Claire — Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermdgens Konzern

Entwicklung des Anlagevermégens Intertainment Konzern

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

1.1.2010 Zugange Abgange 31.12.2010

I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &dhnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten 134 0 -134 0
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 -2.147 0
2.281 0 -2.281 0

1. Sachanlagen

Betriebs- und Geschéaftsausstattung 295 0 -295 0

lll. Finanzanlagen

Beteiligungen 20.048 0 0 20.048

Anlagevermégen gesamt 22.624 0 -2.576 20.048
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KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2010  Geschéftsjahres Abgange 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
134 0 -134 0 0 0
2.147 0 -2.147 0 0 0]
2.281 0 -2.281 0 0 0]
295 0 -295 0 0 0
20.048 0 0 20.048 0 0

22.624 0 -2.576 20.048 l 0 0
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Wir wurden beauftragt, den von der In-
tertainment Aktiengesellschaft, Miinchen,
aufgestellten Konzernabschluss — beste-
Konzern-Ge-

hend aus Konzernbilanz,

samtergebnisrechnung, Konzernanhang,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalver-
dnderungsrechnung — sowie den Konzern-
lagebericht fur das Geschéaftsjahr vom 1.

Januar bis 31. Dezember 2010 zu priifen.

Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vor-
schriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschopfung aller
angemessenen Moglichkeiten zur Klarung
der Sachverhalte nicht in der Lage waren,
ein Prufungsurteil zur Werthaltigkeit der
Schadensersatzforderungen aus Rechts-
streitigkeiten in Hohe von 38,6 Mio. Euro
gegen Franchise Pictures, die Comerica
Bank und damit verbundene Unternehmen
und Personen sowie zur Werthaltigkeit der
im Zusammenhang mit den Schadenser-
satzforderungen aktivierten latenten Steu-
ern auf Verlustvortrige abzugeben. Der
Vorstand ist der Auffassung, dass die mit
Gerichtsurteil aus dem Jahr 2004 besta-
tigten Anspriiche gegen Franchise Pictures
und damit verbundene Unternehmen und
Personen in dieser Hohe realisiert werden
konnen. Dabei geht der Vorstand davon
aus, dass vergleichbare Haftungsanspri-
che ebenfalls gegen die Comerica Bank be-
stehen und durchgesetzt werden kénnen.
Uber das Vorliegen dieser mdglichen Haf-
tung der Comerica Bank — und damit tber
die Werthaltigkeit der bilanzierten Scha-

densersatzforderungen — wird in einem
Schiedsgerichtsverfahren in den USA ent-
schieden, das sich derzeit in der Beweiser-
hebungsphase befindet.

Des Weiteren hat die Unternehmenslei-
tung eine Finanzplanung aufgestellt, nach
welcher der Fortbestand einzelner Toch-
terunternehmen und damit des Konzerns
bis mindestens Marz 2012 gesichert wére.
Der Konzernabschluss wurde demzufolge
unter der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt. Nach
unserer Einschatzung bestehen erhebliche
Unsicherheiten hinsichtlich des Eintritts der
in der Finanzplanung zugrunde gelegten
Pramissen.

Sollten die Pramissen nicht wie geplant
eintreten, kann der Konzern seine lau-
nicht
mehr erfillen, sodass die Fortfihrung der

fenden  Zahlungsverpflichtungen
Unternehmenstétigkeit — auch sehr kurzfri-
stig — nicht mehr gewdhrleistet wére. Wir
konnten im Rahmen unserer Priifung keine
hinreichende Sicherheit erzielen, dass die
zugrunde gelegten Pramissen im erforder-
lichen Umfang eintreten werden und der
Konzernabschluss demzufolge zu Recht
unter der Annahme der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Priifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns sowie fir die Frage der Fortfth-
rung der Unternehmenstétigkeit versagen
wir den Bestatigungsvermerk.
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Aussagen darlber, ob der Konzernab-
schluss den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften entspricht und
unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entspre-
chendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt, sind
wegen der dargestellten Prifungshemm-
nisse nicht moglich. Ebenso kann nicht be-
urteilt werden, ob der Konzernlagebericht
im Einklang mit dem Konzernabschluss
steht, insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt.

Miuinchen, den 21. April 2011

PSP Peters Schénberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DER LK

Harald Dorfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Bilanz Intertainment Aktiengesellschaft

zum 31. Dezember 2010 nach HGB

AKTIVA in TEuro
31.12.2010 31.12.2009
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen n.1
Anteile an verbundenen Unternehmen 8.896 8.896
Summe Anlagevermégen 8.896 8.896
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorréite
Filmrechte .2 229 784
229 784
1. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande n.3
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 4.369 3.164
2. Sonstige Vermogensgegenstande 95 237
4.464 3.401
Ill. Guthaben bei Kreditinstituten .4 571 80
Summe Umlaufvermégen 5.264 4.265
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 1.5 34 35

SUMME AKTIVA 13.196
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PASSIVA in TEuro

31.12.2010 31.12.2009
A. EIGENKAPITAL
I.  Gezeichnetes Kapital ln.6.1 18.008 18.008
Il. Kapitalrticklage I.e.2 55.090 55.090
IIl. Gewinnricklage l.6.2
Gesetzliche Riicklage 116 116
IV. Bilanzverlust In.e.3 -62.576 -63.782
Summe Eigenkapital 10.638 9.432
B. RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruckstellungen n.z 263 240
Summe Riickstellungen 263 240
C. VERBINDLICHKEITEN 1.8
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 240 426
2. Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen 3.040 3.095
3. Sonstige Verbindlichkeiten 13 3
- davon aus Steuer 4 (i.V. 3) TEuro
Summe Verbindlichkeiten 3.293 3.524

SUMME PASSIVA 13.196
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fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 nach HGB

in TEuro

1.1.-31.12.2010

1.1.-31.12.2009

1. Umsatzerl6se 0 55
2. Sonstige betriebliche Ertrige VA1 787 35
787 20
3. Materialaufwand Iv.2
a) Aufwendungen fir Filmrechte und zugehorige Leistungen -554 0
b) Aufwendungen fiir bezogene Waren und Leistungen -1 -2
-555 -2
4, Personalaufwand
a) Gehdlter -229 -180
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und Unterstitzung -13 -1
-242 -191
5. Abschreibungen
auf Vermogensgegenstande des Umlaufvermogens,
soweit diese die Ublichen Abschreibungen Uberschreiten 0 -2.887
0 -2.887
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen Iv.3 -647 -752
7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage V.4 1.106 1
- davon aus verbundenen Unternehmen 1.106 (i.V. 0) TEuro
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen Iv.4 -224 -87
- davon aus verbundenen Unternehmen 224 (i.V. 86) TEuro
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 225 -3.828
10. AuBerordentlicher Ertrag 979 0
11. AuBerordentliches Ergebnis 979 0
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 2 3
13. Jahresiiberschuss (i.V. -fehlbetrag) 1.206 -3.825
14. Verlustvortrag -63.782 -59.957
15. BILANZVERLUST -62.576 -63.782




Intertainment AG: Anhang

I. Allgemeine Angaben

Die Intertainment AG (im Folgenden auch
als , Intertainment” oder , Gesellschaft"
bezeichnet) wurde im Februar 1999 am
Neuen Markt zugelassen und wechsel-
te am 15. Januar 2003 in den Geregelten
Markt, Teilsegment ,Prime Standard”, der
Frankfurter Wertpapierborse. Seit dem 14.
Dezember 2006 befindet sich die Intertain-
ment AG im , General Standard” (Regu-
lierter Markt ohne Zulassungsfolgepflich-
ten) der Frankfurter Wertpapierborse.
Intertainment ist eine groBe Kapitalgesell-
schaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2
HGB. Der Jahresabschluss wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs und
des Aktiengesetzes aufgestellt. Fir die Ge-
winn- und Verlustrechnung wurde das Ge-
samtkostenverfahren gewdhlt.

Sitz der Intertainment AG war bis zum Mérz
2010 der Karl-Scharnagel-Ring 7, 80539
Minchen. Im Marz 2010 erfolgte die
Sitzverlegung an den Maximiliansplatz 5
in 80333 Miinchen.

Der Jahresabschluss wurde erstmals nach
den Vorschriften des Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetzes (BilMoG) aufgestellt.
Anpassungen der Vorjahreszahlen waren
nicht erforderlich. Auswirkungen im au-
Rerordentlichen Ergebnis waren nicht zu
erfassen.

Intertainment stellt die Zahlen in diesem
Anhang in tausend Euro (TEuro) dar.

fur das Geschaftsjahr 2010

. Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Der vorliegende Jahresabschluss ist grund-
satzlich unter Beibehaltung der fir den
Vorjahresabschluss angewendeten Gliede-
rungs- und Bewertungsansédtzen nach den
fur groBe Kapitalgesellschaften geltenden
Vorschriften des Handelsgesetzbuches auf-
gestellt.

1. Anlagevermdgen

Die Bilanzierung der Finanzanlagen erfolgt
zu Anschaffungskosten soweit nicht ein
niedrigerer Wert beizulegen ist.

2. Umlaufvermégen

FILMRECHTE, deren Erwerb flr einen be-
grenzten Zeitraum erfolgt, sind im Um-
laufvermogen bilanziert. Der Bewertung
liegen die Anschaffungskosten abzlglich
Abschreibungen flr ausgewertete Teil-
rechte zugrunde. Die Anschaffungskosten
sind auf die Teilrechte Kino, Video/DVD
sowie Pay- und Free-TV aufgeteilt. Bemes-
sungsgrundlage fir diese Aufteilung bilden
die prognostizierten Erlose der definierten
Teilsegmente. Die Free-TV-Teilrechte sind
in bis zu drei Verwertungszyklen unterglie-
dert, die zusammen einen Zeitraum von
bis zu 25 Jahren umfassen. Entfallen bei
Filmrechten einzelne Teilsegmente, sind
die Anschaffungskosten mit gednderten
Allokationsprozentsatzen auf die verblei-
benden Verwertungsstufen aufgeteilt.
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Die Aktivierung der Filmrechte erfolgt im
Zeitpunkt der technischen Abnahme des
angelieferten Filmmaterials durch ein un-
abhéngiges Labor.

Der planméBigen Abschreibung der Film-
rechte liegt die wirtschaftliche Nutzungs-
dauer bzw. Auswertung der Teilrechte
zugrunde. Darliber hinaus erfolgen im
Rahmen der verlustfreien Bewertung au-
BerplanmaRige Abschreibungen, wenn der
prognostizierte VerduBerungserlds abziig-
lich eines angemessenen Gewinnabschlags
unter dem aktivierten Restbuchwert eines
Filmrechts liegt.

Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstdnde sind mit dem Nominalwert
angesetzt. Den in den Forderungen ent-
haltenen Risiken wird durch Bildung von
angemessenen  Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden
mit dem Nominalwert bilanziert. Fremd-
wéhrungspositionen werden zum Ab-
schlussstichtag mit dem Devisenkassakurs
bewertet.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten
enthalten Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, soweit diese Aufwand fur eine
bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Fremdkapital

Die sonstigen Rickstellungen enthalten
sdmtliche am Bilanzstichtag erkennbaren
Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten
und sind mit dem Erflllungsbetrag bewer-
tet, der nach vernuinftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendig ist.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Er-
fullungsbetrag  angesetzt. Fremdwéh-
rungsverbindlichkeiten werden mit dem
Devisenkassakurs am Abschlussstichtag

bewertet.
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Anhang AG

. Erlauterungen zur Bilanz

1. Anlagevermégen

Zur Darstellung der Entwicklung des Anla-
gevermdgens verweisen wir auf den beige-
fugten Anlagespiegel.

Der Buchwert der Finanzanlagen belduft
sich auf 8.896 TEuro und enthdlt die fol-
genden Beteiligungen:

1.1 FINANZANLAGEVERMOGEN in TEuro

Beteiligung Sitz Anteil Gezeichnetes  Eigenkapital  Jahresergebnis
in % Kapital
31.12.2010 31.12.2010 2010
INTERTAINMENT Miinchen 100 946 -97.912 499
Licensing GmbH
MH Media Holding GmbH  Miinchen 100 358 -599 -599

Der Wert der MH Media Holding GmbH
wurde in Vorjahren vollstandig abgeschrie-
ben und wird im Berichtsjahr beibehalten.

beinhaltet
zudem die vollstdndig abgeschriebene Be-

Das Finanzanlagevermdgen
teiligung an dem US-Unternehmen Sight-
Sound Technologies Inc. Trotz einer im
Berichtsjahr erfolgten Bestatigung der Pa-
tente von SightSound Technologies hat das
Management beschlossen, aufgrund der
nach wie vor bestehenden Unsicherheiten,
die im Zusammenhang mit der Durchset-
zung und der Vermarktung der Patente be-
stehen, den in Vorjahren abgeschriebenen
Beteiligungswert weiter unverandert bei-
zubehalten.

2. Filmrechte

Die Filmrechte sind mit 229 TEuro bewer-
tet. Im Geschéftsjahr 2010 wurden Ab-
schreibungen in Hohe von 554 TEuro auf
den niedrigeren beizulegenden Wert vor-
genommen.

3. Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstiande

Die Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen betragen 4.369 TEuro und set-
zen sich aus dem Verrechnungskonto ge-
gen die INTERTAINMENT Licensing GmbH
mit 3.769 TEuro und der MH Media Hol-
ding GmbH mit 600 TEuro zusammen.

Die Wertberichtigungen auf das Verrech-
nungskonto der INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH belaufen sich auf 107.133
TEuro.
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Die Intertainment AG erklarte gegentiber
der INTERTAINMENT Licensing GmbH
zur Abwendung der Uberschuldung ei-
nen Rangricktritt in H6he von insgesamt
100.000 TEuro.

Die sonstigen Vermogensgegenstdnde be-
laufen sich auf 95 TEuro. Sie beinhalten
insbesondere  Erstattungsanspriiche aus
dem korperschaftsteuerlichen Guthaben
gemdaR § 37 Abs. 4 KStG mit 54 TEuro und
aus der Umsatzsteuer mit 39 TEuro.

Die Forderungen weisen mit 45 TEuro eine
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
Die restlichen Positionen besitzen eine
Restlaufzeit von unter einem Jahr.

4. Guthaben bei Kreditinstituten

Die Guthaben bei Kreditinstituten von ins-
gesamt 571 TEuro betreffen ausschlieBlich
Kontokorrentguthaben.

5. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten
betragt 34 TEuro und enthdlt Ausgaben
des Geschéftsjahres 2010, die Leistungen
des neuen Geschéftsjahres betreffen. Im
Wesentlichen handelt es sich um abge-
grenzte Versicherungspramien.

6. Eigenkapital

6.1 Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betrdgt zum Bilanz-
stichtag 18.008 TEuro und verteilt sich
unverdndert zum Vorjahr auf insgesamt
14.085.041
Sttickaktien.

ausgegebene nennwertlose

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist bis zum 5. August 2015
ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inha-
ber lautender nennwertloser Stlickaktien
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen
um weitere bis zu 1.801 TEuro zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 1). Dabei kann das
Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimm-
ten Voraussetzungen ganz oder teilweise
ausgeschlossen werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundka-
pital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 5. August 2015 gegen Bar- und/oder
Sacheinlage einmal oder mehrmals um
insgesamt bis zu 7.203 TEuro zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital II). Dabei kann das
Bezugsrecht der Aktiondre unter bestimm-
ten Voraussetzungen ganz oder teilweise
ausgeschlossen werden.

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
bis zu 511 TEuro bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitaler-
héhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie die Inhaber von Bezugsrechten, die
von der Intertainment AG aufgrund der
Ermdchtigung der Hauptversammlung
vom 18. Januar 1999 sowie aufgrund der
gednderten Ermdchtigung der Hauptver-
sammlung vom 9. Juli 1999 und vom 16.
Juli 2002 ausgegeben werden, von ihrem
Bezugsrecht Gebrauch machen.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um
weitere bis zu 383 TEuro durch Ausgabe
von bis zu 300.000 auf den Inhaber lau-
tenden nennwertlosen Stiickaktien bedingt
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erhodht (Bedingtes Kapital ). Die bedingte

Kapitalerhohung dient der Gewéhrung von
Optionsrechten an Mitarbeiter (einschlieB-
lich leitender Angestellter) der Gesellschaft
oder eines gegenwadrtig oder zuklnftig
verbundenen Unternehmens, an die Mit-
glieder des Vorstands der Gesellschaft und
an die Mitglieder der Geschaftsfihrung
eines gegenwartig oder zukinftig verbun-
denen Unternehmens nach MaBgabe der
Beschliisse der Hauptversammlungen vom
27. Juni 2001 (Aktienoptionsprogramm
2001) und vom 16. Juli 2002. Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durch-
gefiihrt, wie die Inhaber der Optionsrechte
von den ihnen gewéhrten Optionsrechten
Gebrauch machen.

Dartiber hinaus ist das Grundkapital um
6.002 TEuro durch Ausgabe von bis zu
4.695.602 auf den
nennwertlosen Stlckaktien bedingt er-

hoht (Bedingtes Kapital 1Il). Die bedingte

Kapitalerh6hung wird nur insoweit durch-

Inhaber lautenden

geflihrt, als die Glaubiger von Wandlungs-
rechten oder die Inhaber von Options-
scheinen, die mit den von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen, an dem die Ge-
sellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, bis zum 12. Septem-
ber 2010 auszugebenden Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen verbunden
sind, von ihren Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechten Gebrauch machen oder die zur
Wandlung verpflichteten Glaubiger der
von der Gesellschaft oder einem Unterneh-
men, an dem die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, bis
zum 12. September 2010 auszugebenden
Wandelschuldverschreibungen ihre Pflicht
zur Wandlung erftillen.

Zur Gewdhrung von Optionsrechten an
Mitarbeiter,
und Vorstandsmitglieder der Gesellschaft

Geschaftsfuhrungsmitglieder

und verbundener Unternehmen wurde das
Grundkapital um weitere 383 TEuro durch
Ausgabe von bis zu 300.000 auf den Inha-
ber lautenden nennwertlosen Stlickaktien
nach MaRgabe des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 22. September 2003 fiir
das Aktienoptionsprogramm 2003 bedingt

erhoht (Bedingtes Kapital 1V).

6.2 Riicklagen

Die Kapitalricklage betragt zum Bilanz-
stichtag 55.090 TEuro. Die Gewinnriickla-
ge belduft sich unverandert auf 116 TEuro
und betrifft die gesetzliche Rucklage.

6.3 Bilanzverlust

Die Intertainment AG weist zum 31. De-
zember 2010 einen Bilanzverlust von
-62.576 TEuro aus. Der Jahrestberschuss
belduft sich fiir das Geschaftsjahr 2010 auf
1.206 TEuro.

7. Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betragen
263 TEuro und beinhalten im Wesentlichen
die Kosten fir die Erstellung und Priifung
des Jahresabschlusses 2010 und fir weitere
Verpflichtungen, die noch nicht abgerech-
net wurden. Die Restlaufzeit samtlicher
Positionen betragt weniger als ein Jahr.

8. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betragen 240 TEuro und resul-
tieren insbesondere aus Zahlungsverpflich-
tungen flir bezogene Rechtsberatungs-
und sonstige Leistungen.
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Aufgrund der Einbeziehung der Intertain-
ment AG in den Konzernabschluss der MK
Medien Beteiligungs GmbH werden die
Verbindlichkeiten gegentber dieser als Ver-
bindlichkeiten gegen verbundene Unter-
nehmen ausgewiesen. Diese betragen zum
Bilanzstichtag 3.040 TEuro und enthalten
Darlehen einschlieBlich Zinsanspriiche. Im
Berichtsjahr wurden 700 TEuro neue Dar-
lehen gewdhrt. Im Dezember 2010 erklarte
die MK Medien Beteiligungs GmbH einen
Forderungsverzicht mit Besserungsschein
in Hdhe von 979 TEuro.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe
von 13 TEuro beinhalten Verpflichtungen
fur auszuzahlende Gehélter mit 9 TEuro
und abzufiihrende Lohn- und Kirchensteu-
er mit 4 TEuro.

Die Verbindlichkeiten weisen insgesamt
eine Restlaufzeit von weniger als einem
Jahr auf.

IV. Erlduterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

1. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge be-
tragen 787 TEuro und enthalten mit 774
TEuro im Wesentlichen Ertrdge aus der
Zuschreibung von Forderungen gegen die
INTERTAINMENT Licensing GmbH.

2. Materialaufwand

Der Materialaufwand belauft sich auf
555 TEuro und beinhaltet in den Aufwen-
dungen fur Filmrechte und zugehorige
Leistungen insbesondere die Abschreibung
des Filmvermogens auf den niedrigeren
beizulegenden Wert in Hohe von 554 TEu-
ro.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
betragen 647 TEuro und umfassen im We-
sentlichen Rechts- und Beratungskosten
mit 315 TEuro, Kosten der Hauptver-
sammlung von 43 TEuro, Mietkosten mit
43 TEuro sowie Reisekosten mit 26 TEuro.

4. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis in Héhe von 882 TEuro
setzt sich aus Zinsertrdgen von 1.106 TEu-
ro und Zinsaufwendungen von 224 TEuro
zusammen. Die Zinsertrdge enthalten die
Verzinsung des Verrechnungskontos zur
INTERTAINMENT Licensing GmbH. Die
Zinsaufwendungen beinhalten mit 224
TEuro die Verzinsung der von der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH erhaltenen Darle-
hen.
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5. AuBerordentliches Ergebnis

Das auBerordentliche Ergebnis beinhaltet
einen aulerordentlichen Ertrag in Hoéhe
von 979 TEuro, der aus einem Forderungs-
verzicht mit Besserungsschein der MK Me-
dien Beteiligungs GmbH resultiert.

V. Sonstige Angaben

1. Sonstige Haftungsverhiltnisse
GESAMTSCHULDNER FUR  VERBINDLICH-
KEITEN DER INTERTAINMENT LICENSING
GMBH

Die Intertainment AG haftet als Gesamt-
schuldner mit der INTERTAINMENT Licen-
sing GmbH fur die Verbindlichkeiten der
INTERTAINMENT Licensing GmbH gegen-
Uber der MK Medien Beteiligungs GmbH
in Hohe von 14 Mio. Euro. Die Verbind-
lichkeiten waren mit jeweils 3 Mio. Euro
am 30. September 2007, 30. September
2008 und 31. Méarz 2009 zur Zahlung an
die MK Medien Beteiligungs GmbH fal-
lig. Die Tilgung des Restbetrages in Hohe
von 5 Mio. Euro erfolgt nur sofern und
soweit Intertainment aus den in den USA
gegen verschiedene Parteien geflihrten
Rechtsstreitigkeiten Mittelzuflisse erhélt,
die einen vorgegebenen Betrag Uberstei-
gen. Im Rahmen einer gesonderten Stun-
dungsvereinbarung verzichtete die MK
Medien Beteiligungs GmbH darauf, dass
Intertainment seine Verbindlichkeiten frist-
gerecht zurlickzahlen muss, falls dadurch
die llliquiditdt von Intertainment droht.
Zudem vereinbarten beide Parteien, dass
Intertainment aus den frei verfligbaren
Finanzmitteln vorrangig den Geschéftsbe-

trieb und die Rechtsstreitigkeiten in den
USA finanziert. Das Risiko fur die Inan-
spruchnahme ist davon abhédngig, wie sich
die anhangigen Rechtsstreitigkeiten der
INTERTAINMENT Licensing GmbH in den
USA entwickeln. Derzeit geht der Vorstand
der Intertainment AG davon aus, dass die
in der Bilanz der Tochtergesellschaft als
werthaltig aktivierten Forderungen die Til-
gung der Darlehen an die MK Medien Be-
teiligungs GmbH sicherstellen.

VERPFLICHTUNGEN AUS FILMPRODUKTI-
ONEN

Durch die Anfang des Geschaftsjahres
2004
nahmen wurde ein Rahmenvertrag mit

erfolgten  Reorganisationsmaf-
einem US-Produzenten neu strukturiert.
Zum Ausgleich der daraus entstandenen
Verpflichtungen wurden Ansprlche aus
abgeschlossenen  Lizenzverkdufen des
Filmtitels , Twisted” an den Produzenten
abgetreten. Dartiber hinaus werden laufen-
de Auswertungsergebnisse aus bestimm-
ten Territorien auf die Verpflichtungen der
Intertainment AG angerechnet. Es besteht
die Moglichkeit, dass in Zukunft aus die-
ser Neustrukturierung weitere finanzielle
Verpflichtungen fur die Intertainment AG
entstehen. Der Vorstand beurteilt die In-
anspruchnahme aus dieser moglichen Ver-
pflichtung als niedrig, da die vereinnahm-
ten Erldse aus bestimmten Territorien die

Verpflichtungen decken sollten.
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SICHERUNGSUBEREIGNUNGEN

Aufgrund der Reorganisationsmalnahmen
und der Neustrukturierung von Vertragen
in den vergangenen Geschéftsjahren liegen
umfangreiche  Sicherungslbereignungen
bestehender Vermdégensgegenstdnde an
die Vertragspartner vor. Sie dienen der
Absicherung von moglichen, in Zukunft
entstehenden finanziellen Verpflichtungen.
Die Inanspruchnahme wird als niedrig be-
urteilt, da der Vorstand davon ausgeht,
dass keine Zahlungsverpflichtung mehr
besteht.

RANGRUCKTRITT
LICENSING GMBH
Zur Beseitigung der Uberschuldung der
INTERTAINMENT Licensing GmbH erklarte
die Intertainment AG einen qualifizierten

ZUR  INTERTAINMENT

Rangriicktritt. Danach tritt die Intertain-
ment AG in Héhe von 100.000 TEuro mit
ihren Anspriichen auf Tilgung ihrer Forde-
rungen aus dem Verrechnungskonto ge-
genlber allen anderen Glaubigern bis zur
Beendigung der Krise im Rang zurtick.

2. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigte im Ge-
schaftsjahr 2010 einschlieBlich Vorstand
durchschnittlich 1 Mitarbeiter am Unter-
nehmenssitz in Miinchen.

3. Zusammensetzung der Organe
Der Vorstand setzte sich im Berichtsjahr
2010 wie folgt zusammen:
* Bertil le Claire, Wirtschaftsingenieur, Ber-
lin (ab 29. November 2010)
e Jorg Brockmann, Jurist, Frankfurt am
Main (bis 26. November 2010)
Aufgrund des unerwarteten Todes von
Herrn Brockmann hat der Aufsichtsrat am
29. November 2010 beschlossen Herrn
Bertil le Claire zum Stellvertreter eines ver-
hinderten Vorstands gemaR § 105 Abs. 2
AktG bis zum 28. Februar 2011 zu bestel-
len. Am 28. Februar 2011 erfolgte eine
Verlangerung der Bestellung bis zum 30.
April 2011.
Die Vorstandsbeztige fur das Geschéafts-
jahr 2010 beliefen sich insgesamt auf 120
TEuro. Diese verteilen sich mit 9 TEuro
auf Bertil le Claire und 111 TEuro auf Jorg
Brockmann.
Zudem besteht eine Verpflichtung zur Ge-
haltsfortzahlung an die Hinterbliebenen
von Herrn Brockmann fiir einen Zeitraum
von 6 Monaten. In diesem Zusammenhang
wurden 10 TEuro in 2010 ausbezahlt und
44 TEuro in die Ruckstellungen eingestellt.
Die Herrn Brockmann zugeteilten Aktien-
optionen (25.000 Stiick) sind verfallen.
Es besteht unverandert eine Vereinbarung,
wonach die ehemaligen Vorstandsmit-
glieder Rudiger Baeres und Achim Gerlach
in Abhangigkeit von den Mittelzuflissen
aus den Rechtsstreitigkeiten in den USA
eine erfolgsabhangige Verglitung erhalten.
Die Schatzung der Hohe ergibt zum Bilanz-
stichtag insgesamt einen Betrag von 1.648
TEuro. Rudiger Baeres erhielt Ende 2010
eine erste Zahlung in Héhe von 132 TEuro.
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Zudem wurde im Geschéftsjahr 2010 flr
Herrn Gerlach ein Beratungsaufwand samt
Auslageerstattung in Hohe von insgesamt
52 TEuro erfasst.

Der Aufsichtsrat setzt sich im Geschéftsjahr

2010 wie folgt zusammen:

e Jost Arnsperger, Rechtsanwalt, Berlin
(Vorsitzender)

¢ Prof. Dr. Michael Adams, Universitats-
professor, Bonn (stellvertretender Vorsit-
zender)

¢ Bertil le Claire, Wirtschaftsingenieur, Ber-
lin (ab 3. Februar 2010 bis 29. November

2010)

Wiéhrend seiner Aufsichtsratstétigkeit bei
der Intertainment AG war Jost Arnsperger
noch Aufsichtsratsmitglied bei der Kera-
mag AG, Ratingen.

Fur das Geschéftsjahr 2010 wurden insge-
samt Aufsichtsratsbeziige in Hohe von 34
TEuro aufwandswirksam erfasst. Fur die
Rechtsanwaltsgesellschaft Squire Sanders
Hammonds LLP. (vormals Hammonds LLP.),
in der Jost Arnsperger Partner ist, wurden
im Berichtsjahr im Rahmen eines geson-
derten Beratungsvertrages (nach § 114
AktG) Vergltungen in Hohe von 11 (i.V.
159) TEuro geleistet.

Prof. Dr. Michael Adams legte sein Amt als
Aufsichtsrat am 10. Februar 2011 nieder.
Mit Beschluss vom 18. Februar 2011 wur-
den Dr. Oliver Maal, Rechtsanwalt, Miin-
chen, und Bernhard Poéllinger, Kaufmann/
Wirtschaftsingenieur, Ebersberg, zu neuen
Aufsichtsraten der Intertainment AG be-
stellt.

4. Beziehungen zu nahe stehenden Per-
sonen und Unternehmen

Als nahe stehendes Unternehmen der In-
tertainment AG kommt die MK Medien
Beteiligungs GmbH in Betracht, die tber
die Mehrheit der Aktien an der Intertain-
ment AG verflgt. Auf eine gesonderte
Darstellung der Geschéftsbeziehungen zu
100%igen Tochtergesellschaften der Inter-
tainment AG wird verzichtet.

a) Die MK Medien Beteiligungs GmbH ge-
wdhrte der Intertainment AG in friheren
Geschéftsjahren ein mit 7,5 % p.a. ver-
zinstes Darlehen in Hohe von insgesamt
30 TEuro. Im Geschéftsjahr 2010 entfie-
len darauf Zinsen in Hohe von 2 TEuro.
Eine Auszahlung des Zinsbetrages er-
folgte nicht. Auf Grundlage des in Ziffer
4h) erklarten Forderungsverzichtes mit
Besserungsschein ist diese Position samt
Zinsen zum Bilanzstichtag erloschen.

b) Mit Vereinbarung vom 24. Januar 2008
verkaufte die Intertainment AG an die
MK Medien Beteiligungs GmbH For-
derungen aus Filmverkdufen mit einem
Gesamtbetrag von 492.200,00 Euro zu
einem Verkaufspreis von 483.898,85
Euro. Diese Forderungen wurden zeit-
gleich an den Erwerber abgetreten.
Der Verkaufspreis war in Hohe von 350
TEuro mit Vertragsunterzeichnung und
mit dem Restbetrag am 20. April 2008
zur Zahlung féllig. Zum Bilanzstichtag
bestehen seitens der Intertainment AG
noch Ruckzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 169 TEuro. Auf Grundlage
des in Ziffer 4h) erklarten Forderungs-
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verzichtes mit Besserungsschein ist diese
Position zum Bilanzstichtag erloschen.

¢) Dartiber hinaus bestehen fiir durch die

MK Medien Beteiligungs GmbH (iber-
nommene Kosten unverdndert zum
Vorjahr  Riickzahlungsverpflichtungen
in Hohe von 465 TEuro. Fur diese Po-
sitionen gelten die in Ziffer 4d) darge-
stellten Regelungen der Stundungsver-
einbarung. Auf Grundlage des in Ziffer
4h) erklarten Forderungsverzichtes mit
Besserungsschein ist diese Position zum
Bilanzstichtag erloschen.

d) Am 22. Méarz 2007 / 3. Mai 2007 einigte

sich die Kinowelt-Gruppe mit der Inter-
tainment Gruppe auf eine Stundungs-
vereinbarung fur die Riickzahlung ihrer
Darlehensforderungen und Kostener-
stattungsanspriiche. Im Rahmen der
Vereinbarung verzichtete die Kinowelt-
Gruppe darauf, dass die Intertainment
AG und die INTERTAINMENT Licensing
GmbH  bestimmte Verbindlichkeiten
fristgerecht zuriickzahlen mussen, falls
dadurch die llliquiditdt von Intertain-
ment droht. Zudem vereinbarten beide
Parteien, dass Intertainment aus den frei
verfugbaren Finanzmitteln vorrangig
den Geschaftsbetrieb und die Rechts-
streitigkeiten in den USA finanziert. Im
Zusammenhang mit der Abtretung der
zugrunde liegenden Forderungen an die
MK Medien Beteiligungs GmbH ging
auch diese Stundungsvereinbarung ent-
sprechend mit Gber.

e) Die MK Medien Beteiligungs GmbH ge-

wahrte im Geschéftsjahr 2009 der Inter-
tainment AG weitere mit 7,5 % p.a. ver-
zinste Darlehen in Hohe von insgesamt
2.340 TEuro. Fur diese Darlehen wurden
in 2010 Zinsen in Hohe von 176 TEuro
erfasst. Auszahlungen erfolgten hierftr
ebenfalls nicht. Die Intertainment AG
hat an die Darlehensgeberin die Film-
bibliotheken bzw. Lizenzen sowie die
Erlése aus deren Verwertung und die
Anspriche aus der Abwicklung der In-
solvenz der Franchise-Pictures-Gruppe
zur Sicherung abgetreten. Auf Grund-
lage des in Ziffer 4h) erklarten Forde-
rungsverzichtes mit Besserungsschein
sind die Zinsforderungen aus diesem
Darlehen in Hohe von 259 TEuro zum
Bilanzstichtag erloschen.

f) Im Geschaftsjahr 2010 wurden von der

MK Medien Beteiligungs GmbH weitere
Darlehen Uber insgesamt 700 TEuro an
die Intertainment AG gewahrt. Sie wer-
den mit 7,5 % p.a. verzinst. Die Zinsen
beliefen sich in 2010 auf 47 TEuro und
wurden nicht ausbezahlt. Auf Grundlage
des in Ziffer 4h) erklarten Forderungs-
verzichtes mit Besserungsschein sind die
Zinsforderungen aus diesem Darlehen in
Hoéhe von 47 TEuro zum Bilanzstichtag
erloschen.

g) Die im Geschéftsjahr 2009 und 2010

gewdhrten Darlehen waren am 30. April
2011 zur Ruckzahlung fallig. Im Méarz
2011 wurde die Laufzeit der Darlehen
einschlieRlich  der Ruckzahlungsver-

pflichtung aus dem Verkauf von For-
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derungen bis zum 31. Méarz 2012 ver-
langert. Die MK Medien Beteiligungs
GmbH hat zusétzlich das Recht zur Fal-
ligstellung, wenn die Intertainment AG
oder ihre Tochtergesellschaften zuvor
Zahlungen aus den Rechtsstreitigkeiten
in den USA erhalten, wenn und soweit
trotz der Riickzahlung der operative
Geschéftsbetrieb der Intertainment AG
insolvenzfrei aufrechterhalten werden
kann.

h) Am 17. Dezember 2010 erklarte die MK
Medien Beteiligungs GmbH einen For-
derungsverzicht mit Besserungsschein
auf bestimmte Darlehens- und Zinsposi-
tionen in Hohe von 979 TEuro.

i) Ergdnzend vereinbarten die MK Medien
Beteiligungs GmbH und die Intertain-
ment AG mit Wirkung zum 1. Januar
2011 fur samtliche Darlehen einen ein-
heitlichen Zinssatz von EURIBOR zuziig-
lich 0,75 %.

5. Konzernabschluss

Die Intertainment Aktiengesellschaft stellt
als Muttergesellschaft gemal § 315a Abs.
1 HGB einen Konzernabschluss nach In-
ternational Financial Reporting Standards
(IFRS) unter Einbeziehung ihrer Toch-
terunternehmen fur den kleinsten Kreis
an Unternehmen auf. Die Intertainment
Aktiengesellschaft wird wiederum in den
Konzernabschluss fiir den groRten Kreis an
Unternehmen der MK Medien Beteiligungs
GmbH, Feldafing, Deutschland, einbezo-
gen.

6. An den Abschlusspriifer gewéhrte
Honorare

Das fur die PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft  erfasste
Gesamthonorar betrdgt 48 TEuro. Es ver-
teilt sich mit 45 TEuro auf Abschlusspri-
fungsleistungen und mit 3 TEuro auf Steu-

erberatungsleistungen.

7. Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der In-
tertainment AG haben die nach § 161 AktG
geforderte  Entsprechenserkldrung zum
Deutschen Corporate Governance Kodex
abgegeben und den Aktiondren auf der
Website der Gesellschaft (www.intertain-
ment.de) dauerhaft zugénglich gemacht.
Vorstand und Aufsichtsrat veroffentlichten

die Erklarung am 14. Dezember 2010.

Intertainment AG
Miinchen, 21. April 2011

Bertil le Claire — Vorstand
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Entwicklung des Anlagevermdégens Intertainment AG

Bruttodarstellung

In TEuro ANSCHAFFUNGS- ODER HERSTELLUNGSKOSTEN

1.1.2010 Zugénge Abgénge 31.12.2010

I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde

1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an

solchen Rechten und Werten 120 0 -120 0
2. Geleistete Anzahlungen 2.147 0 -2.147 0
2.267 0 -2.267 0

Il. Sachanlagen

Betriebs- und Geschaftsausstattung 64 0 -64 0

lll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.359 0 0 9.359
2. Beteiligungen 20.048 0 0 20.048
29.407 0 0 29.407

Anlagevermégen gesamt 31.738 0 -2.331 m:

98 |



Entwicklung des Anlagevermdgens AG Finanzbericht 2010

KUMULIERTE ABSCHREIBUNGEN BUCHWERT

Abschreibungen

des
1.1.2010  Geschéftsjahres Abgénge 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
120 0 -120 0 0 0
2.147 0 -2.147 0 0 0
2.267 0 -2.267 0 0 0
64 0 -64 0 0 0
463 0 0 463 8.896 8.896
20.048 0 0 20.048 0 0
20.511 0 0 20.511 8.896 8.896
22.842 0 -2.331 20.511 l 8.896 8.896
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Wir wurden beauftragt, den von der In-
tertainment Aktiengesellschaft, Miinchen,
aufgestellten Jahresabschluss — bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
und Anhang — sowie den Lagebericht fur
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2010 zu prifen.

Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den ergdnzenden Bestimmungen der
Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft.

Als Ergebnis unserer Priifung stellen wir
fest, dass wir nach Ausschépfung aller
angemessenen Moglichkeiten zur Klarung
der Sachverhalte nicht in der Lage waren,
ein Prifungsurteil zur Werthaltigkeit der in
den Finanzanlagen ausgewiesenen Betei-
ligung an der INTERTAINMENT Licensing
GmbH, Minchen, (8,9 Mio. Euro) sowie
zur Werthaltigkeit des in den Forderungen
gegen verbundene Unternehmen ausge-
wiesenen Verrechnungskontos mit dem
Tochterunternehmen  INTERTAINMENT
Licensing GmbH, Minchen, (3,8 Mio.
Euro) abzugeben. Die Werthaltigkeit bei-
der Posten hangt entscheidend vom Ergeb-
nis und damit den moglichen Erlésen aus
den Rechtsstreitigkeiten der INTERTAIN-
MENT Licensing GmbH, Minchen, gegen
Franchise Pictures, die Comerica Bank so-
wie damit verbundene Unternehmen und
Personen und von der Realisierung der
Ubrigen Prdmissen der Finanzplanung des
Tochterunternehmens ab.

Des Weiteren hat der Vorstand eine Fi-
nanzplanung aufgestellt, nach welcher
der Fortbestand der Gesellschaft und der
INTERTAINMENT Licensing GmbH, Min-
chen, bis mindestens Méarz 2012 gesichert
ware. Der Jahresabschluss wurde demzu-
folge unter der Annahme der Fortfithrung
der Unternehmenstétigkeit aufgestellt.
Nach unserer Einschdtzung bestehen er-
hebliche Unsicherheiten hinsichtlich des
Eintritts der in der Finanzplanung zugrun-
de gelegten Pramissen. Sollten die Pramis-
sen nicht wie geplant eintreten, kénnen
die Gesellschaft und die INTERTAINMENT
Licensing GmbH, Mdunchen, lau-
nicht

mehr erftillen, so dass die Fortfiihrung der

ihre
fenden  Zahlungsverpflichtungen
Unternehmenstatigkeit — auch sehr kurzfri-
stig — nicht mehr gewéhrleistet ware. Wir
konnten im Rahmen unserer Prifung keine
hinreichende Sicherheit erzielen, dass die
zugrunde gelegten Pramissen im erforder-
lichen Umfang eintreten werden und der
Jahresabschluss demzufolge zu Recht un-
ter der Annahme der Fortfihrung der Un-
ternehmenstéatigkeit aufgestellt wurde.

Aufgrund der Bedeutung dieser Prifungs-
hemmnisse in ihrer Gesamtheit fur die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft sowie fiir die Frage der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit versa-
gen wir den Bestatigungsvermerk.
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Aussagen darlber, ob der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den er-
gdnzenden Bestimmungen der Satzung
entspricht und unter Beachtung dieser
Vorschriften und der Grundsitze ord-
nungsmaliger Buchfihrung ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt, sind we-
gen der dargestellten Priifungshemmnisse
nicht méglich. Ebenso kann nicht beurteilt
werden, ob der Lagebericht im Einklang
mit dem Jahresabschluss steht, insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt und die Chancen und
Risiken der zuktinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt.

Miuinchen, den 21. April 2011

PSP Peters Schonberger GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

DEa L

Harald Dérfler Stephan Nowack
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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